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PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
HASTA US$100,000,000.00

BAC INTERNATIONAL BANK INC.

BAC International Bank Inc. (“El Emisor” o “El Banco™) es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama
constituida mediante Escritura Piiblica Namero 1758 de 25 de agosto de 1995 de la Notaria Octava del Circuito de Panama, inscrita en la Ficha 306017, Rollo 47101, Imagen 0002,
de la Seccién de Personas Mercantil del Registro Piblico. Desde su organizacién el Emisor ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto social las cuales se encuentran
debidamente inscritas en el Registro Piblico de Panama. El Emisor es una Institucién Bancaria que cuenta con Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de la
Repiiblica de Panama (con anterioridad Comisién Bancaria Nacional) mediante Resolucién No, 37-95 de 03 de Octubre de 1995, para efectuar indistintamente negocios de banca en
Panama o en el exterior, con domicilio comercial en la Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43, Ciudad de Panami, Repiblica de Panama, apartado postal 0819-06536,
teléfono (+507) 206-2700, fax (+507) 214-9270 y pagina web: www.baccredomatic.cony/

Oferta piiblica del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (en adelante los “VCNs”) con un valor nominal en circulacién de hasta Cien Millones de Ddlares
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil
Délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (US$1,000.00) o sus milltiplos y en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor segiin sus necesidades y
demanda del mercado. Los VCNs tendran plazos desde treinta (30) dias hasta trescientos sesenta (360) dias calendarios contados a partir de la Fecha de la Oferta de cada Serie,
conforme se detalle en el Suplemento. La cantidad de VCNS a emitirse por plazo de vencimiento ser4 determinada por El Emisor, segiin sus necesidades y demanda del mercado al
momento de efectuarse la venta de los VCNs. Los VCNs devengaran una tasa fija de interés anual, la cual dependera del plazo de los titulos y serd determinada por El Emisor al
momento de efectuarse la oferta de venta, La tasa de interés fijada para los VCNG le serd aplicable por todo el tiempo de vigencia del respectivo titulo. Para cada una de las Series,
los intereses serdn pagaderos mensualmente, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento. La base para el calculo de intereses sera dias calendarios/360. Para cada una de las Series, el
valor nominal de cada VCN se pagara mediante un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente. Cada Serie de
VCNs tendra su propia Fecha de Oferta y términos y condiciones especificos a cada una. EI Emisor remitird para autorizacion a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., los términos y condiciones de las Series a emitir, al menos tres (3) dias hébiles antes de la Fecha de la Oferta de cada Serie, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo. El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los VCNG, en tantas Series como la demanda de mercado reclame, siempre y cuando se respete
el monto autorizado total del Programa Rotativo de VCNs de US$100,000,000.00 (“Programa Rotativo de VCNs”) y que la nueva venta de VCNG se realice por los plazos estipulados
en el presente Prospecto Informativo. La emisién rotativa de VCNs seglin se describe, sera siempre una alternativa para los inversionistas, pero no constituird una obligacién de
retener ¢l VCN més alld de su vencimiento original. La fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de VCNs (actualizada) serd el 7 de febrero de 2022. La Emisién de los VCNs
cuenta con una calificacién de riesgo F1+ (Pan) emitida por Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. el 18 de enero de 2022. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO
GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION
NO IMPLICA QUE LA COMISION RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE
SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE
REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Precio Inicial de la Oferta: 100%"

Precio al pablico™ Gastos de la emisién™ Cantidad neta al emisor
Por unidad US$1,000.00 US$3.56 US$996.44
Total US$100,000,000.00 US$356,225.00 US$99,643,775.00

" Los VCNs serédn ofrecidos inicialmente en el mercado primario al 100% de su valor nominal, Sin embargo, el Emisor podrd, de tiempo en tiempo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los VCNs sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado
financiero en dicho momento.
" Oferta inicial més intereses acumulados, precio inicial sujeto a cambios
- 2%

Ver detalles en la pagina 23

Fecha Inicial de la Oferta: 15 de enero de 2013 / Fecha Inicial de la Oferta (actualizada): 7 de febrero de 2022.
Fecha de Impresién 26 de enero de 2022.
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EMISOR
BAC International Bank, Inc.
Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43, Torre BAC

Apartado Postal 0819-06536

Panama4, Republica de Panamé
Tel. 206-2700, Fax 214-9270

Arturo De Bernard: arturodebernard@pa.bac.net
www.baccredomatic.com

PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
BAC International Bank, Inc.
Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43, Torre BAC

Apartado Postal 0819-06536

Panama, Repiiblica de Panama
Tel. 206-2700, Fax 214-9270

Arturo De Bernard: arturodebernard@pa.bac.net
www.baccredomatic.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
BAC Valores (Panama) Inc.
Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43 Torre BAC
Apartado Postal 0819-06536
Panam4, Republica de Panama
Tel. 206-2700, Fax 214-9270
Victor Manuel Urcuyo: vmurcuyoperez@pa.bac.net

ASESOR LEGAL
GALINDO, ARIAS & LOPEZ
Avenida Federico Boyd y Calle 51Edificio Scotia Plaza, Piso 11
Apartado Postal 0816-03356
Panam4, Republica de Panama
Tel. 303-0303
Cristina Lewis: clewis@gala.com.pa

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673
Panama, Repiblica de Panama
Tel. 214-6105, Fax 214-8175
Lerzy Batista: operaciones(@latinexgroup.com
www.latinexcentral.com

LISTADO DE VALORES
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Piso
Apartado Postal 0823-00963
Panama3, Republica de Panama
Tel. 269-1966, Fax 269-2457
Myma Palomo: bolsa@]latinexgroup.com
www.latinexbolsa.com




REGISTRO
Superintendencia del Mercado de Valores
PH Global Plaza piso 8, Calle 50
Apartado Postal 0832-2281, WTC
Panam4, Republica de Panama
Tel. 501-1700,
www.supervalores.gob.pa

AGENCIA CALIFICADORA DE RIESGOS
Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.
Edificio Fomento Urbano 3er. Nivel Sabana, 300 Norte y 75 Este del ICE Sabana Norte
San José, Costa Rica
Erick Campos: Erick.campos@fitchratings.com
Teléfono: +506 2106 5180
www.fitchratings.com
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“La informacidn que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos v

condiciones de la oferta, v el detalle de los factores de riesgo de la misma. El inversionista

potencial interesado debe leer esta seccidén conjuntamente con la totalidad de la informacion

contenida en el presente prospecto informativo v solicitar aclaracion en caso de no entender

alguno de los términos v condiciones, incluyendo los factores de riesgo de la emision™.

I RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION

Emisor:

Clase de Titulos:

Monto del
Programa Rotative
de VCNs:

Fecha de Oferta
Inicial del Programa
Rotativo de VCNs
(actualizada):

Denominaciones:

Plazo de los VCNs:

BAC International Bank, Inc.

Valores Comerciales Negociables o Valores Comerciales Negociables Rotativos
(VCNs)

El monto del Programa Rotativo sera hasta US$100,000,000.00 (Cien Millones
de Ddlares), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en
circulacién. El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los VCNs, en tantas
Series como la demanda de mercado reclame, siempre y cuando se respete €l monto
autorizado total del Programa Rotativo de VCNs de US$100,000,000.00, y que la
nueva venta de VCNs se realice por los plazos estipulados en el presente Prospecto
Informativo. La emisién rotativa de VCNs segun se describe, sera siempre una
alternativa para los inversionistas, pero no constituira una obligacion de retener el
VCN mas alla de su vencimiento original. El valor nominal de la presente emisién
representa el 9.76 veces del capital pagado del Emisor v Subsidiarias segun los
estados financieros revisados al 30 de septiembre de 2021.

7 de febrero de 2022.

Los VCNs seran emitidos en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin
cupones, en denominaciones de mil délares (US$1,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, o sus multiplos y en tantas Series como lo estime
conveniente el Emisor segin sus necesidades y demanda del mercado. El Emisor
remitird para su aprobacion a la Superintendencia del Mercado de Valores, los
términos y condiciones de las Series a emitir, al menos tres (3) dias habiles antes de
la Fecha de la Oferta de cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo. Cada Serie de VCNs tendra su propia Fecha de Oferta y términos y
condiciones especificos a cada una.

Los VCNs tendran plazos desde treinta (30) dias hasta trescientos sesenta (360) dias
calendarios contados a partir de la Fecha de la Oferta de cada Serie, conforme se
detalle en el Suplemento. La cantidad de VCNs a emitirse por plazo de vencimiento
sera determinada por El Emisor, segun sus necesidades y demanda del mercado al
momento de efectuarse la venta de los VCNs.




Tasa de Interés:

Pago de Intereses:

Pago de Capital:

Redencién Anticipada:

Uso de Fondos:
Casa de Valores
y Puesto de Bolsa:

Pago, Registro y
Transferencia:

Asesor Financiero:
Asesor Legal:
Central de Custodia:
Listado:

Registro:

Calificacion de
Riesgo del Emisor:

Los VCNs devengaran una tasa de interés anual fija, la cual dependera del plazo de
los titulos y sera determinada por El Emisor al momento de efectuarse la oferta de
venta. La misma le sera aplicable a los VCNs durante todo el tiempo de vigencia del
respectivo titulo.

Para cada una de las Series, los intereses seran pagaderos mensualmente, hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento. La base para el célculo de intereses sera dias
calendarios/360.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada VCN se pagard mediante un
solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento.

Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor.

El producto neto de la venta de los VCNs, por un aproximado de US$99,643,775.00,
sera utilizado para financiar el crecimiento de la cartera de préstamos del Emisor
entre otros usos del giro ordinario de negocios.

BAC Valores (Panam4) Inc.

BAC International Bank, Inc.

BAC Valores (Panama), Inc.

Galindo, Arias & Lopez

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear”)
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinex”)

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucién
SMYV No. 386-12 de 16 de noviembre de 2012

Internacional

Standard & Poor’s Global Ratings
Largo Plazo: BB+

Corto Plazo: B

Perspectiva: Estable

Fecha de Reporte: 21 de abril de 2021

Moody’s Investors Service

Largo Plazo: Bal

Corto Plazo: NP

Perspectiva: Estable

Fecha de Reporte: 17 de febrero de 2021




Calificacion de Riesgo
De la Emisién:

Tratamiento Fiscal:

Fitch Ratings

Largo Plazo: BB+

Corto Plazo B

Perspectiva: Estable

Fecha de reporte: 9 de julio de 2021

Esta emision cuenta con una Calificacién de Riesgo de Fitch Costa Rica Calificadora
de Riesgo, S.A. F1+ (Pan)

Los Tenedores Registrados de los Valores Comerciales Negociables emitidos por el
Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segun lo estipulado en la Ley de
Valores:

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con el Articulo 334 de la Ley de Valores y con lo dispuesto en la
Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacion de los Valores Comerciales Negociables
para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del
impuesto complementario, siempre y cuando los Valores Comerciales Negociables
estén registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y dicha
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Si los VCNs no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, de conformidad con la Ley Nimero 18 del 19 de junio de 2006, (i) el
vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en Panama sobre las ganancias de
capital realizadas en efectivo sobre la venta de los VCNs, calculado a una tasa fija
de diez por ciento (10%), (ii) el comprador estard obligado a retenerle al vendedor
una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, como
un adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital
pagadero por el vendedor, y el comprador tendra que entregar a las autoridades
fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a la fecha de
retencion, (iii) el vendedor tendra la opcidn de considerar la cantidad retenida por el
comprador como pago total del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de
capital, y (iv) si la cantidad retenida por el comprador fuere mayor que la cantidad
del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital pagadero por el
vendedor tendra derecho de recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses

De conformidad con el Articulo 335 la Ley de Valores y la Ley No.8 del 15 de marzo
del 2010, los intereses que se paguen sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la
Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado. En vista de que los VCNs seran
colocados a través de Latinex, los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio
fiscal.



Modificaciones y
Cambios:

Factores de Riesgo:

Si los VCNs no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los
intereses que se paguen a los Tenedores de los VCNs causaran un impuesto sobre la
renta del cinco por ciento (5% el cual sera retenido en la fuente por el Emisor. Para
mayores detalles ver Seccidén VIII del Prospecto Informativo

Toda la documentacién que ampara esta emision podra ser corregida o enmendada
por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los VCNs, con
el propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion. El Emisor deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su
autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningtin caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los VCNs. Copia
de la documentacion que ampare cualquier correccién o enmienda serd suministrada
a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a
la disposicién de los interesados.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones
de cualquiera de las Series de la presente emision, en cualquier momento, con el
voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCNs que representen al menos
el 51% del valor nominal de los VCNs emitidos y en circulacién de la respectiva
Serie a modificar.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las
Series de la presente emision, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11de
abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a
Términos y Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Los principales factores de riesgo involucrados en esta Emision se listan a
continuacién. Para un detalle de los mismos véase la Seccién II del Prospecto
Informativo.

A. Dela Oferta
Riesgo de Ausencia de Garantia o Respaldo
La emision de VCNs no cuenta con garantias reales ni personales. Tampoco se
encuentra garantizada o respaldada por activos o garantias otorgadas por
empresas Subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacion

No existira un fondo de amortizacién, por lo que los fondos para el repago de
los VCNs provendran de los recursos generales del Emisor, sin derechos o
privilegios especiales.

Riesgo de Prelacién
El pago a capital e intereses de los VCNs no tiene preferencia sobre las demas

acreencias que se tengan contra el Emisor.



Riesgo de Incumplimiento y Vencimiento Anticipado

La presente emision de VCNs conlleva ciertas causales de vencimiento
anticipado, que en el caso de que se suscite alguna de ellas, de forma individual
o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la presente
emision, tal como se describe en el Capitulo III, Seccién A, Numeral 12 de este
Prospecto Informativo.

Riesgo de Tasa de Interés

En el evento que los VCNs paguen una tasa fija hasta su vencimiento, si las
tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento
en que se emitieron los VCNs de esta Emisién, el inversionista perderia la
oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y
recibir tasas de interés superiores.

Riesgo de Reduccién de Calificacién de Riesgo

La Emisién cuenta con una calificacién de riesgo F1+ (Pan) emitida por Fitch
Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. el 18 de enero de 2022. La Emisién
estara sujeta a variaciones en la calificacion de riesgo. Existe la posibilidad de
que la calificacion de riesgo de 1a Emisién, durante la vigencia de la misma sea
reducida a una categoria por debajo del grado de inversion. El riesgo de pérdidas
por un incumplimiento en el pago de intereses o capital es mas alto para titulos

valores con calificacion de riesgo por debajo del grado de inversion.
Del Emisor

Riesgo de Operacién Rentables

Para el 30 de septiembre de 2021, el Emisor reportaba una utilidad neta de
US$325,269,233.00, un patrimonio de accionistas de US$ 2,684,937,268.76, y
un total de activos de US$ 26,928,787,033.99. A pesar de tener resultados
positivos, el Emisor no puede garantizar que una reduccion en el repago de sus
préstamos o aumentos de costos y gastos, impacten las utilidades del Emisor.

Razones Financieras del Emisor - Riesgo por Endeudamiento / Apalancamiento

El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del
Emisor al 30 de septiembre 2021 es de 9.03 veces. De colocarse la totalidad de
la presente Emision, a nivel contable el indice de endeudamiento del Emisor se
elevaria a 9.07 veces.

Razén de ROA
La razén ROA del Emisor al 30 de septiembre de 2021 fue de 1.7%.

Razén ROE
La razén ROE del Emisor al 30 de septiembre de 2021 fue de 16.5%.

Riesgo de Giro del Negocio

El Emisor es un banco de licencia general en la Reptiblica de Panama. Su
negocio principal es la intermediacion financiera, mediante la captacion de
fondos y la colocacién de los mismos en préstamos e inversiones, por lo cual
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esta sujeto a incertidumbres propias de la naturaleza del negocio de la banca.
Estos riesgos incluyen, pero no estan limitados a la concentracion de las carteras
y las fuentes de ingresos del Banco, su solvencia y liquidez, el crecimiento de
la cartera de préstamos corporativos y al consumidor, la competencia en el
mercado local. Los resultados del Emisor dependeran de sus politicas de crédito
e inversiones y la calidad de los activos en que invierta sus fondos.

Riesgo de Cartera Crediticia y Cobro

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo de crédito, riesgo que pudiese
incrementar en periodos de desaceleracion econdmica. La capacidad del Emisor
de mantener una liquidez adecuada va ligada a una gestién eficiente de su
cartera de créditos y de minimizar el riesgo de posibles impagos o fraudes.
Dichas circunstancias pueden generar créditos vencidos o impagos.

Del Entorno

Riesgo de Perspectivas Econdmicas de la Banca Regional
La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectuan en la region
centroamericana, lo cual implica que la condiciéon financiera del Emisor

depende, principalmente, de las condiciones prevalecientes en la region. Debido
al disminuido desarrollo de la regién relativo al desarrollo de las economias de
otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Centroamérica
podria tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una
economia mas diversificada y extensa. Por otra parte, €l comportamiento de la
economia de los Estados Unidos de América y de algunos paises de Sudamérica
puede influir en la evolucién de la economia centroamericana y su sistema
bancario. Los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias de la
presente Emisién, pudieran verse afectados si se produce una contraccién o
desaceleracion en las actividades econdmicas en alguno de los paises de la
region, y /o una crisis econémica internacional que impacten los mercados de
valores internacionales.

Riesgo Politico y Regulatorio Regional
La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por los

cambios en las politicas econdémicas, monetarias, regulatorias u otras politicas
de los gobiernos de la region centroamericana donde mantienen operaciones las
empresas del grupo econdmico del Emisor. Los gobiernos han ejercido y
contindan ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector
privado, tales cambios tributarios, regulatorios, controles de precio, cambios en
las politicas monetarias. Por ende, ciertos cambios en las politicas de gobierno
en la regién centroamericana podrian tener un impacto en el negocio del
Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que los gobiernos no
intervengan en ciertos sectores de la economia de los paises de la region
centroamericana o modifiquen las regulaciones aplicables a las empresas del
grupo econdémico del Emisor.

Riesgo del Perfil Crediticio (Cartera Moratoria)
Al cierre del 30 de septiembre de 2021, el Emisor mantenia una razén de
préstamos vencidos sobre préstamos totales de 1.44% y mantenia una razén de
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préstamos morosos sobre préstamos totales de 1.56%. Es de suma importancia
el constante seguimiento a cada una de las categorias de riesgo ya que le
permitird al Emisor aplicar oportunamente las medidas en el momento que se
presenten amenazas como el sobreendeudamiento y la implementacion de
nuevas regulaciones, que podrian desmejorar la calidad de su cartera de crédito
y por ende su situacion financiera.

D. De la Industria

Riesgo de Incremento de la Competencia

La perspectiva de entrada de nuevos bancos en el mercado, las fusiones y
liquidaciones que se han realizado recientemente y que produciran bancos de
mayor escala, y la creciente competencia de los bancos ya establecidos en base
a ofrecer mejores tasas puede llegar a reducir el margen financiero de la
industria, afectando las utilidades del Emisor.

Riesgo Corrida Bancaria

Condiciones macroecondmicas adversas y otros factores que pongan en riesgo
la reputacién o perspectiva de la plaza, podrian tener como consecuencia una
corrida bancaria y una disminucion en el balance de depdsitos afectando a la
industria en general lo que interrumpiria el flujo normal del negocio.

II. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la presente Emision
se pueden mencionar:

A. Dela Oferta

Riesgo de Ausencia de Garantia o Respaldo
La emisién de VCNs no cuenta con garantias reales ni personales. Tampoco se encuentra garantizada o respaldada
por activos o garantias otorgadas por empresas Subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacién
No existira un fondo de amortizacién, por lo que los fondos para el repago de los VCNs provendran de los recursos
generales del Emisor, sin derechos o privilegios especiales.

Riesgo de Prelacion
El pago a capital e intereses de los VCNs no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan contra el
Emisor.

Riesgo de Ausencia de Restricciones
Salvo las impuestas por la Superintendencia Bancaria de Panam4 en atencion a las disposiciones legales vigentes, la

presente Emisiéon no impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u operativas; ni impone al Emisor
limitaciones o restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar garantias sobre sus bienes en
beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para vender o disponer de sus activos,
recomprar acciones o disminuir su capital.
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Riesgo de Incumplimiento y Vencimiento Anticipado

La presente emision de VCNs conlleva ciertas causales de vencimiento anticipado, que en el caso de que se suscite
alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la presente
emision, tal como se describe en el Capitulo ITI, Seccidon A, Numeral 11 de este Prospecto Informativo.

Riesgo de Ausencia de Liquidez en el Mercado Secundario
No existe en la Repiblica de Panama un mercado secundario de valores liquido; por tanto, los Tenedores Registrados
de los VCNs pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los VCNs antes de su vencimiento final.

Riesgo de Modificacién de los Términos y Condiciones
El Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente emision, en cualquier

momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCNs que representen al menos el 51% del valor
nominal de los VCNs emitidos y en circulacion de la respectiva Serie a modificar. Toda modificacién o reforma a los
términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-
2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Riesgo de Aumento de Comision.
El Emisor se reserva el derecho de aumentar o disminuir el monto de la comisién a pagar por la distribucion y
negociacion de los valores.

Riesgo de Tratamiento Fiscal
El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por
los VCNs y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los VCNs, ya que la eliminacién o modificacién

de dichos beneficios es facultad de las autoridades nacionales competentes.

Riesgo de Tasa de Interés

En el evento que los VCNs paguen una tasa fija hasta su vencimiento, si las tasas de interés aumentan de los niveles
de tasas de interés vigentes al momento en que se emitieron los VCNs de esta Emision, el inversionista perderia la
oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir tasas de interés superiores.

Riesgo de Reduccidn de Calificacion de Riesgo

La Emisién cuenta con una calificacion de riesgo F1+ (Pan) emitida por Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.
el 18 de enero de 2022. La Emision estara sujeta a variaciones en la calificacion de riesgo. Existe la posibilidad de
que la calificacion de riesgo de la Emision, durante la vigencia de la misma sea reducida a una categoria por debajo
del grado de inversion. El riesgo de pérdidas por un incumplimiento en el pago de intereses o capital es mas alto para

titulos valores con calificacion de riesgo por debajo del grado de inversion.

Riesgo de Emisiones Autorizadas
Actualmente el Emisor mantiene las siguientes emisiones de valores autorizadas:

Resolucion Fecha Titulo Monto Prospecto

SMV No. 69-09 3 de marzo de 2009 Bonos Corporativos US$100,000,000.00
SMV No. 59-11 10 de marzo de 2011 Valores Comerciales Negociables US$100,000,000.00
SMV No. 392-12 27 de noviembre de 2012 Bonos Corporativos US$100,000,000.00
SMV No.208-20 14 de mayo de 2020 Bonos Corporativos Perpetuos Convertibles ~ US$700,000,000.00
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De estas emisiones Unicamente se encuentran valores emitidos y en circulacion, los Bonos Corporativos Perpetuos
Convertibles en Acciones Comunes hasta por la suma de US520,000,000.00.

No obstante, en caso de que el Emisor emita valores bajo el resto de las emisiones registradas pero que no se
encuentran actualmente en circulacion, el cumplimiento de los pagos de intereses y capital de la presente Emision de
VCN pudiese verse afectado.

Riesgo de Partes Relacionadas
El agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emision seré el propio Emisor. La casa de Valores y Puesto de
Bolsa BAC Valores (Panama), S.A. es 100% subsidiaria del Emisor.

Cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compaiiias subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedoras de los
VCNs y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor sin tener que rendir cuenta de ellos a los
Tenedores Registrados de los VCNs.

Riesgo de Uso de los fondos

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos
a través de la vigencia del Programa, en atencién a sus necesidades financieras. Los fondos seran utilizados de forma
individual o en conjunto para financiera el crecimiento de su cartera crediticia entre otros usos del giro ordinario de
negocios.

Riesgo de Incumplimiento de las Obligaciones de Hacer y No Hacer

En caso de que el Emisor incumpla con cualesquiera de sus Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer, o de
cualquiera términos y condiciones de los VCNs los Tenedores Registrados que representan el 25% del saldo valor
nominal de los VCNs emitidos y en circulacidn, podra emitir una declaracién de plazo vencido, en cuya fecha todos
y cada uno de los VCNs se convertiran en una obligacién de plazo vencido.

B. Del Emisor

Riesgo de Operacion Rentables

Para el 30 de septiembre de 2021, el Emisor reportaba una utilidad neta de US$325,269,233.00, un patrimonio de
accionistas de US$ 2,684,937,268.76, y un total de activos de US$ 26,928,787,033.99. A pesar de tener resultados
positivos, el Emisor no puede garantizar que una reduccion en el repago de sus préstamos o aumentos de costos y
gastos, impacten las utilidades del Emisor.

Razones Financieras del Emisor - Riesgo por Endeudamiento / Apalancamiento

El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del Emisor al 30 de septiembre 2021 es de
9.03 veces. De colocarse la totalidad de la presente Emision, a nivel contable el indice de endeudamiento del Emisor
se elevaria a 9.07 veces.

Razoén de ROA
La razén ROA del Emisor al 30 de septiembre de 2021 fue de 1.7%.

Razén ROE
La razén ROE del Emisor al 30 de septiembre de 2021 fue de 16.5%.
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Riesgo de Giro del Negocio
El Emisor es un banco de licencia general en la Republica de Panama. Su negocio principal es la intermediacion

financiera, mediante la captacion de fondos y la colocacion de los mismos en préstamos e inversiones, por lo cual esta
sujeto a incertidumbres propias de la naturaleza del negocio de la banca. Estos riesgos incluyen, pero no estan
limitados a la concentracion de las carteras y las fuentes de ingresos del Banco, su solvencia y liquidez, el crecimiento
de la cartera de préstamos corporativos y al consumidor, la competencia en el mercado local. Los resultados del Emisor
dependeran de sus politicas de crédito e inversiones y la calidad de los activos en que invierta sus fondos.

Riesgo de Fuentes de Ingresos v Riesgo de Fuentes de Financiamiento del Emisor

Las principales fuentes de ingresos del Emisor son (i) los intereses que provienen de los préstamos, depdsitos e
inversiones; (ii) las comisiones ganadas sobre préstamos; y (iii) otros ingresos en general, de los cuales los mas
importantes son la ganancia en la venta de titulos valores y las ganancias en intermediacién cambiaria. Los resultados
futuros del Emisor dependeran principalmente de su capacidad de mantener una administracion eficaz y eficiente de
su cartera de crédito e inversiones y un margen adecuado de intermediacion. Adicionalmente, el Emisor depende de
su base de depositantes, de instituciones financieras y del mercado de capitales nacional (emision de titulos valores)
para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad
politica en Centroamérica, por condiciones propias del mercado financiero centroamericano o por desmejoras en la
situacion financiera del Emisor, podrian dificultar la obtencién de nuevos depésitos o financiamientos y desmejorar
la capacidad de crecimiento y generacion de utilidades del Emisor.

Riesgo de Competencia

El emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema, entre los segmentos de financiamientos y depdsitos.
Este riesgo de competencia podria impactar en las utilidades de banco, en el caso de que se cierren los margenes del
mercado y que se torne una competencia mas agresiva dentro del sector, ya que sus productos y servicios también son

ofrecidos por otros bancos, cooperativas, financieras, compaiiias de factoraje y de arrendamiento financiero.

Riesgo de Crédito
Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen de los financiamientos

otorgados a sus clientes o prestatarios, el Emisor estd expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en que los
prestatarios no cumplan, completamente y a tiempo, con el pago que estos deban hacer de acuerdo a los términos y
condiciones pactados.

Riesgo de Liquidez de Fondeo

Se entiende por Riesgo de Liquidez de Fondeo la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna
y eficiente con los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicién financiera de la entidad. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la

insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo que
pueden afectar el buen desempefio de las finanzas del Emisor.
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Riesgo de Mercado
Factores como las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, que haga menos atractiva la inversion en los Bonos

emitidos y en circulacién, y/o un desmejoramiento en la condicién financiera general del Emisor o del entomo
bancario, pueden dar lugar a la variacién del precio de mercado de los VCNs. Considerando lo anterior, por ejemplo,
ante un incremento en las tasas de interés de mercado, el valor de mercado de los VCNs emitidos y en circulacion
puede disminuir a una suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de los
mismos.

Riesgo de Base de Clientes

La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de su habilidad de retener, aumentar y evaluar la calidad de su
base de clientes. Por tanto, una disminucién en su base de clientes podria tener efectos adversos en la operacion del
negocio, su crecimiento y su rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

El margen neto del Emisor puede verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés. Al igual los flujos de efectivo
futuros y el valor de los activos financieros (inversiones en valores e instrumentos de deuda entre otros) pueden
fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en el mercado local e internacional.

Riesgo de Cartera Crediticia y Cobro

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo de crédito, riesgo que pudiese incrementar en periodos de desaceleracion
econémica. La capacidad del Emisor de mantener una liquidez adecuada va ligada a una gestion eficiente de su cartera
de créditos y de minimizar el riesgo de posibles impagos o fraudes. Dichas circunstancias pueden generar créditos
vencidos o impagos.

Riesgo Operacional

El Emisor por la naturaleza del negocio y la evolucién del entorno, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales no
determinados, tales como la posibilidad de eventos resultantes de personas, tecnologias de informacioén o procesos
internos inadecuados o fallidos; asi como, los producidos por causas externas, los cuales podrian generar impactos
negativos en contra del cumplimiento de los objetivos del Emisor.

Riesgo por Adecuacion de Capital

De acuerdo con las regulaciones vigentes establecidas por la Superintendencia Bancaria de Panama, el indice de
adecuacion de capital no debe ser menor de 8%. La media para el Centro Bancario Internacional es de 16.4% al 30 de
septiembre de 2021, mientras que el indice de adecuacion de capital el Emisor se encontraba en 12.8% al 30 de

septiembre de 2021 en el balance consolidado.

Riesgo Fiscal del Emisor

El Emisor es un contribuyente fiscal en la Repiblica de Panama, por lo que se encuentra sujeto al pago de tributos en
base a lo dispuesto en la normativa vigente en dicha jurisdiccion. El Emisor no tiene control o injerencia sobre las
politicas tributarias de la Republica de Panama, por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual

en cuanto a los intereses devengados por los VCNs o las ganancias de capital proveniente de su enajenacién. Cada
Tenedor Registrado de los VCNs debera, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su
inversion en los VCNs antes de mvertir en los mismos.

Riesgo de Reduccién Patrimonial

Los términos y condiciones de los VCNs no limitan la capacidad del Emisor de gravar sus bienes presentes y futuros,
ni imponen restricciones para recomprar sus acciones o reducir su capital. Sin embargo, una reduccién en el patrimonio
del Emisor por debajo de los indices requeridos por la Superintendencia Bancaria de Panama puede ocasionar que el
Emisor sea intervenido y por ende que no pueda cumplir con sus obligaciones dimanantes de la emisién de los VCNs

16



Riesgo Cambiario

El Emisor mantiene subsidiarias en paises que manejan monedas locales diferentes, lo cual implica un seguimiento
por parte del Emisor para anticiparse a las variaciones en las tasas de cambio, y asi evitar incurrir en pérdidas que
podrian afectar su planeacién financiera y sus flujos de efectivo.

Riesgo por Efectos Causados por la Naturaleza

La ocurrencia de un desastre natural podria tener un impacto en los activos del Emisor y las coberturas en las polizas
de seguro de los prestatarios. Por lo tanto, el alcance de los dafios sufridos debido a un desastre natural, podrian
exceder los limites de cobertura de las pdlizas de seguros, ocasionando un efecto adverso significativo en el negocio
del Emisor, su condicion financiera y sus resultados operativos.

Riesgo de Transaccién con Partes Relacionadas

El Emisor mantiene negocios o contratos con partes relacionadas. Los balances generales consolidados y los estados
consolidados de utilidades del Emisor reflejan saldos y transacciones con partes relacionadas tal y como se detalla a
continuacién:

30 de septiembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Directores y Compaiiias Entidades Directores y Companias Entidades

Personal clave Relacionadas Controladoras Personal clave Relacionadas Controladoras

Activos:
Bancos 0 17,098,207 0 0 60,999,914 0
Depdsitos que generan intereses 0 79,630,000 0 0 59,630,000 1]
Préstamos 12,846,469 78,693,387 91,210 10,524,733 83,056,257 92.541
Provisién para pérdidas en préstamos (59,008) (298,417) 0 (21,843) (529,489) 0

Intereses acumulados por cobrar y otras cuentas

por cobrar 50,877 1,426,184 700,253 52,623 2,890,999 718,999
12,838,338 176,549,361 791463 10.555.513 206.047.681 811540

Pasivos:
Depésitos a la vista 6,861,533 88,491,035 1,317,151 9,192,941 22,688,069 818,273
Depésitos a plazo 8,693,502 18,374,179 125,247,495 11,753,293 21,013,431 125,237,695
Qtras obligaciones financieras 0 0 520,000,000 0 0 520,000,000
intereses acumulados por pagar y otros pasivos 166,586 237.839 2,794,493 200,645 100,542,353 2.936.970
16.721,621 107.103.053 £49.359.139 21,146,879 144,243,853 648,992 938

30 de septiembre de 2021 30 de septiembre de 2020
Direct: Compaiii: Entidad Di y Compaiias Entidades

Personal clave Relacionadas Controladoras Personal clave  Relacionadas Controladoras
Ingreso por intereses y otros ingresos 506911 12.748.736 ——479.230 __556.723 11,165,883 31994
Gasto por intereses y otros gastos operativos 318,346 1,709,448 43,777,689 366,525 1,982,679 29,964,164
Beneficios a personal clave y Directores 10,794,475 0 0 14,492,812 4] 0

BAC Valores (Panama) Inc. sera la Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la presente Emision. Existen directores en
comun entre el Emisor y esta empresa.

C. Del Entorno

Riesgo de Perspectivas Econdmicas de 1la Banca Regional

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en la region centroamericana, lo cual implica que la
condicion financiera del Emisor depende, principalmente, de las condiciones prevalecientes en la regién. Debido al
disminuido desarrollo de la regién relativo al desarrollo de las economias de otros paises, la ocurrencia de
acontecimientos adversos en Centroamérica podria tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto
de una economia mas diversificada y extensa. Por otra parte, el comportamiento de la economia de los Estados Unidos
de América y de algunos paises de Sudamérica puede influir en la evolucién de la economia centroamericana y su
sistema bancario. Los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias de la presente Emision, pudieran verse
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afectados si se produce una contraccion o desaceleracion en las actividades econdmicas en alguno de los paises de la
regién, y /o una crisis econoémica internacional que impacten los mercados de valores internacionales.

Riesgo Politico y Regulatorio Regional

La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por los cambios en las politicas econdmicas,
monetarias, regulatorias u otras politicas de los gobiemos de la region centroamericana donde mantienen operaciones
las empresas del grupo econdmico del Emisor. Los gobiemos han ¢jercido y continuan ejerciendo influencia sobre
varios aspectos que afectan al sector privado, tales cambios tributarios, regulatorios, controles de precio, cambios en
las politicas monetarias. Por ende, ciertos cambios en las politicas de gobierno en la regién centroamericana podrian
tener un impacto en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que los gobiernos no
intervengan en ciertos sectores de la economia de los paises de la regién centroamericana o modifiquen las
regulaciones aplicables a las empresas del grupo econémico del Emisor.

Riesgo Fiscal
El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el marco fiscal, aplicable a las personas juridicas y/o a las

actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor. El emisor no garantiza que el tratamiento fiscal actual que reciben
los intereses devengados de los VCNSs. No sufrird cambios en el futuro.

Riesgo de Incremento de Tasas de Interés

En caso de darse incrementos en las tasas de interés internacionales, el costo de fondos del Emisor podria aumentar.
Si dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por presiones de
mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados. Por otro lado, en caso de que si
se puedan aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria resultar en una mayor morosidad en los préstamos.

Riesgo de Cambios en el Precio de Mercado de los Titulos Valores
En caso de darse cambios en el precio de cotizacién de titulos valores que mantenga el Emisor en su cartera de
inversion, se podrian originar pérdidas que afectarian de manera negativa sus resultados financieros.

Riesgo Jurisdiccional
El Emisor no puede garantizar que, en un futuro, no habra variaciones en materia jurisdiccional que tengan un impacto
negativo en su negocio.

Riesgo del Perfil Crediticio (Cartera Moratoria)

Al cierre del 30 de septiembre de 2021, el Emisor mantenia una razén de préstamos vencidos sobre préstamos totales
de 1.44% y mantenia una razén de préstamos morosos sobre préstamos totales de 1.56%. Es de suma importancia el
constante seguimiento a cada una de las categorias de riesgo ya que le permitird al Emisor aplicar oportunamente las
medidas en el momento que se presenten amenazas como el sobreendeudamiento y la implementacién de nuevas
regulaciones, que podrian desmejorar la calidad de su cartera de crédito y por ende su situacion financiera.

D. Dela Industria

Riesgo de Incremento de la Competencia

La perspectiva de entrada de nuevos bancos en el mercado, las fusiones y liquidaciones que se han realizado
recientemente y que produciran bancos de mayor escala, y la creciente competencia de los bancos ya establecidos en
base a ofrecer mejores tasas puede llegar a reducir el margen financiero de la industria, afectando las utilidades del
Emisor.
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Riesgo de Ausencia de Entidad Gubernamental de Ultimo Recurso

El sistema financiero panamefio carece de una entidad gubernamental o banco central que actile como prestamista de
ultimo recurso, al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas temporales de liquidez o que
requieran asistencia financiera.

Riesgo por Regulacién

Las actividades del Emisor estan supervisadas y reguladas por la Superintendencia Bancaria de Panam4, por ende,
cambios en requerimientos de reserva sobre préstamos, disminuciones en los margenes de intereses, aumentos en los
niveles de morosidad de los préstamos y en los niveles de préstamos en no acumulacion, podrian crear presiones sobre
la industria en general y, por ende, también sobre el Emisor.

Riesgo de volatilidad
Todos los valores listados en las bolsas tanto nacionales como internacionales estan sujetos a variaciones en sus

cotizaciones.

Riesgo Corrida Bancaria

Condiciones macroeconémicas adversas y otros factores que pongan en riesgo la reputacion o perspectiva de la plaza,
podrian tener como consecuencia una corrida bancaria y una disminucion en el balance de depdsitos afectando a la
industria en general lo que interrumpiria el flujo normal del negocio.

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta

La Junta Directiva del Emisor, como consta en el Acta de la Reunidn celebrada el dia 24 de mayo de 2012, adopt§ las
resoluciones necesarias para autorizar la emision y oferta publica de los Valores Comerciales Negociables descritos
en este Prospecto Informativo, sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores y en
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (en adelante “Latinex”).

E1 Emisor emitira los VCNs en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, por un valor nominal en
circulacion de hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
o sus multiplos y en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor segin sus necesidades y demanda del
mercado. El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los VCNS, en tantas Series como la demanda de mercado
reclame, siempre y cuando se respete el monto autorizado total del Programa Rotativo de VCNs de
US$100,000,000.00 y que la nueva venta de VCNs se realice por los plazos estipulados en el presente Prospecto
Informativo. La emisién rotativa de VCNSs segtin se describe, sera siempre una altemnativa para los inversionistas, pero
no constituira una obligacién de retener el VCN mas alla de su vencimiento original. E1 Emisor no podréa redimir
anticipadamente los VCNs. El Emisor remitird para su aprobacion a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., los términos y condiciones de las Series a emitir, al menos tres (3) dias
habiles antes del a Fecha de 1a Oferta de cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo. Cada Serie de
VCNs tendré su propia Fecha de Oferta y términos y condiciones especificos a cada una, lo que sera detallado en los
respectivos suplementos.
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La Fecha de Oferta Inicial (actualizada) del Programa Rotativo de VCNs ser4 el 7 de febrero de 2022.
1. Plazos de los VCNs

Los VCNs tendran plazos desde treinta (30) dias hasta trescientos sesenta (360) dias calendarios contados a partir de
la Fecha de la Oferta de cada Serie, conforme se detalle en el Suplemento. La cantidad de VCNs a emitirse por plazo
de vencimiento sera determinada por El Emisor, segin sus necesidades y demanda del mercado al momento de
efectuarse la venta de los VCNs.

2. Tasa de interés, pago de intereses y capital

Los VCNs devengaran una tasa de interés anual, la cual dependera del plazo de los titulos y sera determinada por El
Emisor al momento de efectuarse la oferta de venta de cada serie, lo cual sera documentado mediante un suplemento
al Prospecto Informativo que el Emisor remitird para su aprobacién a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. al menos tres (3) dias habiles antes del a Fecha de la Oferta de cada Serie
La misma le sera aplicable a los VCNs durante todo el tiempo de vigencia del respectivo titulo.

Cada VCN devengara intereses por pagar respecto de su capital (i) desde la Fecha de Liquidacién de la transaccién de
compra del VCN (entendiéndose por Fecha de Liquidacion la fecha en que dicho VCN es debidamente pagado) si ésta
ocurriese en un Dia de Pago de Interés o en la Fecha de la Oferta o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacién no
concuerde con la de un Dia de Pago de Interés o con la Fecha de la Oferta, desde el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacion (o desde la Fecha de la Oferta si se trata del Primer Periodo de
Interés) hasta que su capital sea pagado en su totalidad.

Los intereses devengados por los VCNs seran pagaderos mensualmente el ultimo dia de cada mes vencido
(entendiéndose que cada una de estas fechas es un Dia de Pago de Interés), hasta la Fecha de Vencimiento del
respectivo VCN. El periodo que comienza en la Fecha de la Oferta y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y termina en el
Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificara
como Periodo de Interés.

Los intereses devengados por los VCNs seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para cada
Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés al saldo de capital de dicho VCN, multiplicando la cuantia resultante
por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero
excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas principales del Emisor, en cualquiera de las siguientes formas,
a opcién del Tenedor Registrado del VCN: (i) mediante cheque de gerencia emitido a favor del Tenedor Registrado
del VCN, entregado en las oficinas principales del Emisor, (ii) mediante crédito a una cuenta bancaria mantenida por
el Tenedor Registrado del VCN con el Emisor o (iii) mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por el
Tenedor Registrado del VCN a través del sistema ACH, SWIFT o cualquier otro sistema de transferencia bancaria
nacional o internacional. En el evento que el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizaran
de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores.

Si alguna fecha de vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el pago del capital se realizara el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente. Si alguna fecha de Dia de Pago de Interés cayera en una fecha que no sea Dia
Habil, el pago de intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia de
Pago de Intereses a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

20

/I



El término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo o dia Nacional o feriado o en que los bancos
de Licencia General estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad de Panama por disposiciones de la
Superintendencia de Bancos.

3. Emisién, Autenticacion y registro

Los VCNs seran emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales consignados en una Central de Valores, los
cuales podran ser intercambiados por titulos individuales. Los VCNs deberan ser firmados en nombre y representacion
del Emisor por el Presidente o Vicepresidente conjuntamente con el Tesorero o Secretario de la Sociedad o a quienes
la Junta Directiva faculte para ello de tiempo en tiempo, para que los VCNs sean una obligacion valida, legal y exigible
del Emisor. Las firmas en los VCNs podran ser impresas, pero al menos una debera ser en original. Cada VCN sera
fechado y registrado por el Emisor (Fecha de Expedicién). El Emisor mantendra en sus oficinas principales un registro
(el Registro) en el cual anotara la Fecha de Expedicién de cada VCN, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a
favor de quien(es) dicho VCN sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios
del mismo. A su vez, se mantendra la siguiente informacion:

VCNs emitidos y en circulacion: a. por denominacién y nimero
VCNs cancelados: a. por vencimiento
b. por reemplazo por VCNs mutilado, destruido, perdido o hurtado

c. por canje por VCNs de diferente denominacion

VCNs no emitidos y en custodia: a. por nimero

El término Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un VCN esté en su momento
determinado inscrito en el Registro.

Los VCNs son solamente transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de los VCNs.

4. Precio inicial de la Oferta
Los VCNs seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal. Sin embargo, el Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que los
VCNs sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segiin las condiciones
del mercado financiero en dicho momento.
En caso de que la Fecha de Liquidacién de un VCN sea distinta a la de un Dia de Pago de Interés o la Fecha de la
Oferta correspondiente, el precio de venta del VCN sera incrementado en una cantidad igual al importe de los intereses
correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de
Liquidacién del VCN (o la Fecha de la Oferta correspondiente, segiin sea el caso) y la Fecha de Liquidacién de dicho
VCN.

5. Denominaciones y forma de los VCNs

a. Denominacion
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Los VCNs seran emitidos en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil
délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América o sus multiplos y en tantas Series
como lo estime conveniente el Emisor segiin sus necesidades y demanda del mercado.

b. VCNs Globales

Los VCNs seran emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, los VCNs Globales). Los
VCNs Globales podran ser emitidos a nombre de varias Centrales de Valores las cuales actuaran en rol fiduciario y
acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen
cuentas con la Central de Valores correspondiente (los Participantes). Dichas cuentas seran designadas inicialmente
por el Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales
estara limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
VCNs Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales sera demostrada y el traspaso
de dicha propiedad sera efectuado inicamente a través de los registros de la Central de Valores correspondiente (en
relacidn con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de
personas distintas a los Participantes). Mientras los VCNs estén representados por uno o mas VCNs Globales, el
Tenedor Registrado de cada uno de dichos VCNs Globales sera considerado como el tnico propietario de dichos
VCNs en relacion con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de los VCNs.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de VCNs Globales, dicha Central de Valores sera
considerada la Gnica propietaria de los VCNs representados en dichos VCNs Globales y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los VCNs Globales no tendran derecho a que porcion alguna de los VCNs Globales sea
registrada a nombre suyo. En adicidn, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a VCNs Globales tendra
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores
que sea Tenedor Registrado de dichos VCNs Globales.

Todo pago de capital e intereses bajo los VCNs Globales se hara a la respectiva Central de Valores como Tenedor
Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantener los registros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los VCNs
Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

La Central de Valores que sea Tenedor Registrado de VCNs Globales, al recibir oportunamente cualquier pago de
capital o intereses en relaciéon con los mismos, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcién a sus
respectivos derechos burséatiles con respecto a los VCNs Globales de acuerdo a los registros de dicha Central de
Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores respectiva. Los Participantes
de la respectiva Central de Valores acreditaran a su vez las cuentas de custodia de los propietarios de los derechos
bursatiles con respecto a los VCNs Globales en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores inicamente puede actuar por cuenta de sus Participantes,
quienes a su vez actian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de los VCNs Globales para dar en prenda sus derechos a personas o
entidades que no son Participantes, o que de otra forma actian en relacién con dichos derechos, podria ser afectada
por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Inicialmente, los VCNs Globales seran consignados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear). Por

tanto, los Tenedores Registrados de los VCNs Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de
Latinclear y al contrato de Custodia y Administracion que el Emisor suscriba con Latinclear.

22



c. VCNs Individuales (fisicos)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en la cual
estén consignados VCNs Globales requieran otra cosa, los VCNs Globales consignados en una Central de Valores
pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (VCNs Individuales) solamente si (i) dicha Central de
Valores o su sucesor notifica al Emisor que no quiere continuar como depositario de los VCNs Globales o que no
cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la
fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido o (ii) un Participante solicita por escrito a la Central de
Valores la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de
esa Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones de los respectivos VCNSs. En dichos casos, el Emisor hara
sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén consignados
VCNs Globales para intercambiar los VCNs Globales por VCNs Individuales y emitira y entregara VCNs Individuales
a los propietarios de derechos bursatiles con respecto de los VCNs Globales.

En adicién, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales podra solicitar la conversion
de dichos derechos bursitiles en VCNs Individuales mediante solicitud escrita dirigida a la Central de Valores en la
que estén consignados los VCNs Globales de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, con copia al Emisor. En
todos los casos, VCNs Individuales entregados a cambio de VCNs Globales o derechos bursétiles con respecto de los
VCNs Globales seran registrados en los nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud
de la respectiva Central de Valores. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emision de
VCNs Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacion con la
emision de dichos VCNs Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Emisor podrd sin responsabilidad alguna reconocer al Tenedor
Registrado de un VCN Individual como el tinico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho VCN para
efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propositos, ya sea que dicho VCN esté o no
vencido o que el Emisor haya recibido cualquier notificacién o comunicacion en contrario referente a la propiedad,
dominio o titularidad del mismo o referente a su previo hurto, robo, mutilacién, destruccion o pérdida.

Los VCNs Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un VCN Individual sea entregado al
Emisor para el registro de su transferencia, el Emisor cancelara dicho VCN, expedira y entregara un nuevo VCN al
endosatario del VCN transferido y anotara dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a lo establecido
en este Prospecto Informativo. El nuevo VCN emitido por razén de la transferencia serd una obligacién valida y
exigible del Emisor y gozard de los mismos derechos y privilegios que tenia el VCN transferido. Todo VCN
presentado al Emisor para el registro de su transferencia debera ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado
mediante endoso especial en forma satisfactoria y (a opcién del Emisor) autenticado por Notario Publico. La anotacion
hecha por el Emisor en el Registro completara el proceso de transferencia del VCN, El Emisor no aceptara solicitudes
de registro de transferencia de un VCN en el Registro dentro de los quince (15) Dias Habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago de Intereses o Fecha de Vencimiento. En caso de que un tenedor de VCNs adquiera
éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro
y Transferencia el registro de la transferencia del VCN a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la retencién
del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los VCNS.

Toda solicitud de reposicién de un VCN Individual mutilado, destruido, perdido o hurtado, debera ser dirigida por
escrito al Emisor. Para la reposicion de un VCN que haya sido hurtado, perdido o destruido, se seguira el respectivo
procedimiento judicial. No obstante, el Emisor podra, y sin ninguna obligacién, reponer al tenedor Registrado el VCN,
cuando considere que es cierto que ha ocurrido el hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que como condicién
previa para la reposicion de un VCN sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el Tenedor Registrado debera
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proveer todas las garantias, informes, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija en cada caso. Cualesquiera costos
y cargos relacionados con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor Registrado.

El Emisor consideraran como titulares de los VCNs a las personas que aparezcan registradas como tales en sus libros
de registro. En caso de que dos o mas personas estén inscritas en el libro de registro como titulares del VCN, se

[7a 1)

observara la siguiente regla: si se utiliza la expresion “y” se entendera que el VCN es una acreencia mancomunada, si
se utiliza la expresion “o” se entenderd que el VCN es una acreencia solidaria, y si no se utiliza alguna de estas
expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los

titulares se entendera que el VCN es una acreencia mancomunada.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Emisor el canje de un VCN Individual por otros VCNs Individuales,
pero de menor denominacion o de varios VCNs por otro VCN de mayor denominacién, siempre y cuando se realicen
en denominaciones de US$1,000.00 o sus miltiplos. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor Registrado por escrito
en formularios que para tales efectos preparara el Emisor, los cuales deberan ser completados y firmados por el
Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Emisor y debera ademas estar acompafiada por el o los
VCNs que se deseen canjear.

El Emisor anulard y cancelara todos aquellos VCNs que sean debidamente pagados, reemplazados por motivo de canje
por VCNs de diferente denominacién, asi como los VCNs que hubiesen sido reemplazados por motivo de mutilacion,
destruccion, pérdida o hurto de conformidad a lo establecido en este Prospecto Informativo.

6. Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan VCNs emitidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago, Registro
y Transferencia en la Ciudad de Panama, Republica de Panama. El Emisor desempefiara las funciones usualmente
asignadas al Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emision. Las oficinas del Emisor se encuentran
ubicadas actualmente en Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43, Ciudad de Panam4, Republica de
Panama. No obstante, el Emisor se reserva el derecho de nombrar uno o mas Agentes de Pago, Registro y
Transferencia, en el futuro cuando estime conveniente, en la Repiiblica de Panamaé o en el extranjero. El capital e
intereses de los VCNs seran pagados en Doélares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de los
Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda legal para el pago de deuda publica o privada. El
pago a capital e intereses se realizara en las oficinas principales del Emisor, en cualquiera de las siguientes formas, a
opcion del Tenedor Registrado del VCN: (i) mediante cheque de gerencia emitido a favor del Tenedor Registrado del
VCN, (ii) mediante crédito a una cuenta del Tenedor Registrado del VCN con el Emisor o (iii) mediante transferencia
bancaria a la cuenta indicada por el Tenedor Registrado del VCN a través del sistema ACH, SWIFT o cualquier otro
sistema de transferencia bancaria nacional o internacional.

En el evento que el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizardn de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores en la cual se
haya consignado VCNs Globales acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes
Participantes, de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. El Tenedor Registrado de
un VCN Global sera el tinico con derecho a recibir pagos a capital e intereses con respecto de dicho VCN Global.
Cada una de las personas que en los registros de una Central de Valores es el propietario de derechos bursatiles con
respecto de los VCNs Globales debera recurrir tinicamente a dicha Central de Valores por su porcién de cada pago
realizado por el Emisor a un Tenedor Registrado de un VCN Global. A menos que la Ley establezca otra cosa, ninguna
persona que no sea el Tenedor Registrado de un VCN Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacién
con cualquier pago adeudado bajo dicho VCN Global.
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7. Limitacién de responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macrotitulo,
obligara a Latinclear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y los Participantes
garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de los VCNs, el pago a capital e
intereses correspondientes a los mismos.

8. Redencién Anticipada

Los VCN no podran redimirse anticipadamente.

9. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor no reclamadas por los Tenedores Registrados de los VCNs,
o que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los términos y condiciones de este Prospecto
Informativo y los VCN, la ley u orden judicial o de autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad
a su fecha de pago (en el caso de los intereses) o vencimiento (en el caso del capital). Las obligaciones del Emisor en
concepto de los VCNs prescribirdn de conformidad con las leyes de la Republica de Panama.

10. Notificaciones

Cualquier notificacién o comunicacion al Emisor, debera ser dirigida por escrito y entregada personalmente en las
oficinas principales, en las direcciones detalladas a continuacién:

EMISOR

BAC International Bank Inc.

Av. Balboa Torre BAC, Esquina Calle 42 y 43, Ciudad de Panama, Repuiblica de Panama

Departamento de Tesoreria

Atencion: Arturo De Bernard: arturodebernard@pa.bac.net

Cualquier notificacion o comunicacién al Emisor seré efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo
establecido en esta seccion.

El Emisor podra variar la direccion antes indicada o realizar cualquier notificacién o comunicacién respecto a la
presente emision, mediante notificaciones enviadas a los Tenedores Registrados por correo certificado o porte pagado
a la direccion que aparezca en el Registro o mediante dos publicaciones en dos periédicos de vasta circulacion en la
Republica de Panama. Las notificaciones seran efectivas a partir de la fecha de la segunda publicaciéon. Si la
notificacién es enviada por correo, se considerard debidamente dada en la fecha en que sea franqueada,
independientemente de que sea recibida o no por el Tenedor Registrado.

11. Obligaciones del Emisor

Obligaciones de Hacer:
El Emisor por este medio se obliga a hacer lo siguiente:

1. Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia a més tardar tres (3) meses después del cierre de cada
afio fiscal los estados financieros del Emisor correspondientes a dicho periodo, debidamente auditados por una
firma de auditores independiente. Dichos estados financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.
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10.

11.
12.
13.

Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar dos (2) meses después del cierre de cada
trimestre, los estados financieros interinos trimestrales del Emisor correspondientes a dicho periodo. Dichos
estados financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Suministrar a la SMV y Latinex los informes de actualizacidn trimestrales y anuales (IN-T, IN-A), a mas tardar
dos (2) y tres (3) meses, respectivamente, a los cuales se acompafian los estados financieros correspondientes.
Remitir los Formularios por el Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERI) y la entrega de los
Informes de Actualizacién tanto Trimestrales como Anuales, asi como los Hechos de Importancia y los
Suplementos al Prospecto Informativo y las demds obligaciones establecidas en el Acuerdo No.8-2018 del 19 de
diciembre de 2018. '

Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Repiiblica de Panama, que incidan directa o indirectamente
en el curso normal de sus negocios.

Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, de acuerdo con lo que establecen las leyes de la Republica de
Panama.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener en vigencia todas las licencias y permisos de los cuales el
Emisor es titular y que sean materiales para el manejo de sus negocios.

Manejar todas las transacciones con compaiiias afiliadas y compaiiias relacionadas en términos de mercado, justos
y razonables.

Utilizar los fondos de la Emisién exclusivamente para los fines indicados en el Prospecto Informativo.

Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier otro monto adeudado con motivo
de la presente Emision.

Mantener sus libros de registro de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Panama.
Mantener vigente su existencia legal.

Notificar por escrito a la SMV y a Latinex, sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier
evento o situacién que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los VCN's, tan pronto
tenga conocimiento del hecho.

Obligaciones de No Hacer:

El Emisor se obliga a no hacer lo siguiente:

1.

2.
Be
4

Modificar sustancialmente la naturaleza o el giro usual de sus negocios.
Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.
Materialmente alterar su existencia.

Disolverse o solicitar la liquidacién voluntaria.

12. Eventos de incumplimiento

Los Tenedores Registrados de los VCNs que representen por lo menos el veinticinco por ciento (25%) o mas del valor
nominal de los VCNs emitidos y en circulacién podran declarar la emisién de plazo vencido y su pago a capital e

intereses exigible de inmediato en relacién con un VCN si:

ii.

El Emisor indebidamente retuviese o no pagase por mas de diez (10) dias habiles cualquiera suma de interés
que hubiese vencido y fuese exigible con relacion a dicho VCN.

A la debida presentacion de un VCN para su cobro El Emisor, sin justificacion retuviese o no pagase por mas

de diez (10) dias habiles cualquiera suma de capital que hubiese vencido y fuese exigible con relacién a dicho
VCN.
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iii. El Emisor manifestara de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar cualquiera deuda por él
contraida, caiga en insolvencia o solicitara ser declarado o sea declarado en quiebra o sujeto a concurso de
sus acreedores.

iv. El Emisor fuese disuelto o entrase en estado de liquidacidén voluntaria o forzosa o perdiese la licencia
requerida para ejercer sus operaciones.

V. El Emisor incumpliera por mds de diez (10) dias hébiles cualquiera de sus obligaciones o compromisos con
respecto a la presente emision o a cualquier emision del Emisor que a la fecha se encuentre emitida y en
circulacion.

Si en la Fecha de Vencimiento o en un Dia de Pago de Interés, el pago del capital o intereses de un VCN, segiin
corresponda, fuese indebidamente retenido o negado, El Emisor pagara al Tenedor de dicho VCN, como tinica
indemnizacion y compensacion, intereses sobre las sumas indebidamente retenidas o negadas, ya sea por razon de
pago a capital o intereses, a una tasa de interés anual equivalente a la Tasa de Interés de cada Serie, mas dos por ciento
(2%) anual (la “Tasa de Interés por Incumplimiento”), desde la fecha en que dicha suma de capital o interés, segun
sea el caso, venciere y sea pagadera hasta (i) la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad
a la nueva presentacion del VCN a El Emisor o (ii) el dia habil que E1 Emisor designe ser la fecha a partir de la cual
dicho VCN debidamente presentado al cobro y no pagado serd efectiva e inmediatamente pagado a su nueva
presentacion a El Emisor, siempre y cuando dicho VCN sea efectivamente pagado en dicha nueva presentacion. Cada
VCN devengara intereses hasta su Fecha de Vencimiento.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanados, los
Tenedores Registrados que representen el veinticinco por ciento (25%) del valor nominal de los VCNs emitidos y en
circulacién podran:

1 Emitir una declaracién de plazo vencido (la “Declaracion de Plazo Vencido™), la cual debera ser notificada
por escrito al Emisor y a los Tenedores Registrados, por la cual se declararan todos los VCNs de la Emisién
de plazo vencido y se exigird al Emisor el pago inmediato de capital e intereses de los mismos, y en cuya
fecha todos y cada uno de los VCNs seran una obligacién vencida sin que ninguna persona deba cumplir con
ningan otro acto, notificacion o requisito y, sin necesidad de resolucién judicial previa.

1i. Solicitar al Emisor que haga un aporte extraordinario de efectivo por el monto que sea necesario para cubrir
el capital de los VCNs emitidos y en circulacion, los intereses devengados por los mismos, ya sean moratorios
v ordinarios y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisora los Tenedores
Registrados de los VCNs,

B. Plan de Distribucion de los VCNs

Los VCNs de la presente emision serdn colocados en el mercado primario a través de Latinex. Para efectos de la
colocacion primaria de los VCNs a través de la Latinex, el Emisor ha contratado los servicios de BAC Valores
(Panama), Inc., empresa con licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores
(con anterioridad Comision Nacional de Valores) mediante Resolucion No. 330-00 de 29 de noviembre de 2000, y
propietaria de un Puesto de Bolsa debidamente registrado en Latinex, miembros de Latinclear y que cuentan con
Corredores de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama, para llevar a cabo la negociacién de los VCNs a través de Latinex El Emisor pagard a BAC Valores
(Panama), Inc., por realizar la negociacién de los VCNs en Latinex, una comisién de hasta un cuarto de uno por ciento
(1/4%) anualizado sobre el valor nominal de los VCNs negociados. Las comisiones que se generen por la negociacién

27



de los VCNs se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar o
disminuir el monto de la comisién apagar por la distribucion y negociacion de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervision cobradas por la Superintendencia del
Mercado de Valores asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacion primaria de la
presente emision cobradas por Latinex.

El Emisor podra distribuir los VCNs entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por lo anterior, los
VCNs objeto de la presente emisidn no seran ofrecidos uinicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico
y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando exista
disponibilidad en el mercado.

Los VCNs de la presente emision no estaran suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores o
Empleados del Emisor. Ninguna porcién de la emisién ha sido reservada para ser utilizada como instrumento de pago
en relacion con la adquisicién de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en
colocacion privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No obstante, los
VCNs podran ser adquiridos por empresas pertenecientes al Grupo BAC Credomatic. Inicialmente, los VCNs seran
ofrecidos dentro de la Republica de Panama. Luego del registro de los VCNs ante la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica de Panama, podréa contemplarse el registro de los mismos en alglin otro mercado de valores
en el exterior.

La emisién no mantiene limitantes en cuanto al mimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia que
puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. Mercados

La oferta publica de los VCNs fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama y su venta autorizada mediante Resolucién SMV No. 386-12 de 16 de noviembre de 2012. Esta autorizacion
no implica que la Superintendencia recomiende la inversion en tales valores ni representa opinién favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por
la veracidad de la informacién presentada en este Prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Los VCNs han sido listados para su negociacién en Latinex y seran colocados mediante oferta publica primaria en

dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido autorizado por Latinex Esta autorizacién no
implica su recomendacién u opinién alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. Gastos de la emision

La Emisi6én mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al puablico” Gastos de la Emisién™ Cantidad neta al emisor
Por unidad US$1,000.00 US$3.56 US$996.44
Total US$100,000,000.00 US$356,225.00 US$99,643,775.00

" Precio inicial sujeto a cambios
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™ Incluye comisién de corretaje de 1/4%. El emisor se reserva el derecho de aumentar o disminuir ¢l monto de la comisién a pagar por la

distribucién y negociacién de los valores.

Adicionalmente, se contempla que el Emisor realizé e incurriré en los siguientes gastos aproximados que representan

0.1062250% del total de la emision:

Comisién o gasto Periodicidad Monto Porcentaje
Tarifa de Registro por Oferta Piblica SMV (pagada) Inicio US$15,000.00 0.0150000%
Comisién de Negociacion en la Bolsa Latinoamericana de Valores * Inicio US$54,375.00 0.0543750%
(aplicable en caso

de emision total

del programa).
Gasto de Inscripcion en la Bolsa Latinoamericana de Valores, Latinclear, otros * Inicio US$1,850.00 0.001850%
Tarifa de Supervisién por Oferta Piblica SMV * Anual US$15,000.00 0.015000%

(0.015% de los

valores en
circulacion a la
fecha)

Gastos de estructuracion, legales, propaganda e impresién, otros gastos (aprox.) ” Inicio US$20,000.00 0.0200000%
Total US$106,225.00 0.1062250%

" Gastos aproximados que podrian tener variacién a lo largo de la vigencia del Programa.

E. Uso de los fondos recaudados

El producto neto de la venta de los VCNs de la presente emision, por un aproximado de US$99,643,775.00, sera
utilizado para financiar el crecimiento de la cartera de préstamos del Emisor.

F. Impacto de la emision

La presente emision de VCNs es parte de la estrategia financiera del Emisor, cuyo objetivo principal es darle
crecimiento sano a su cartera crediticia. Si la presente Emision fuera colocada en su totalidad, la posicién financiera

del Emisor quedaria de la siguiente manera:

Pasivos y patrimonio de los accionistas (en US$ Miles) 30 de septiembre 30 de septiembre
2021 (Actual) 2021 (Después de Ia
Oferta Piiblica)
Depositos:
A la vista que no devengan intereses 1,226,933 1,226,933
A la vista que devengan intereses 6,790,343 6,790,343
De ahorro 4,655,930 4,655,930
Plazo 8,471,051 8,471,051
Total de depdsitos 21,144,257 21,144,257
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Pasivos y patrimonio de los accionistas (en US$ Miles) 30 de septiembre 30 de septiembre
2021 (Actual) 2021 (Después de la
Oferta Piiblica)
Valores comerciales negociables 0 100,000
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 10,037 10,037
Financiamientos recibidos 1,428,936 1,428,936
Bonos Corporativos por pagar 753,794 753,794
Otros pasivos 906,826 906,826
Total de Pasivos 24,243,850 24,343,850
Patrimonio de los Accionistas (en US$ Miles) 2,684,937 2,684,937
Capital pagado 834,708 834,708
Capital Adicional Pagado 140,897 140,897
Utilidades no distribuidas 1,792,291 1,792,291
Acciones en tesoreria (5,218) (5,218)
Reservas regulatorias 258,224 258,224
Otros resultados integrales acumulados (336,210) (336,210)
Interés minoritario 245 245
Total Patrimonio de los Accionistas 2,684,937 2,684,937
Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 26,928,787 27,028,787
Relacién Pasivos a Patrimonio de los Accionistas 9.03 9.07

Fuente: Estados Financieros Consolidados y Revisados al 30 septiembre 2021 —~ BAC Intemational Bank & Subs

INFORMACION DEL EMISOR

A. Historia y Desarrollo de BAC International Bank, Inc. & Subs.

1. Datos Generales

BAC International Bank, Inc., (el Emisor) es una institucién bancaria panamefia de capital privado y en existencia de
conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panama, segiin consta en la Escritura Publica No.1758 del 25 de agosto
de 1995, de la Notaria Octava del Circuito de Panama, inscrita en Ficha 306017, Rollo 47101 e Imagen 0002, de la
Seccién de Micropeliculas Mercantil del Registro Pablico.
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El domicilio comercial del emisor es:

BAC International Bank, Inc.
Torre Bac, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal 0819-06536
Panama, Repiblica de Panama
Tel. 206-2700, Fax 214-9270
Arturo De Bernard
arturodebernard@pa.bac.net

2. Antecedentes

El Grupo BAC Credomatic se fundé en 1952 con el establecimiento del Banco de América en Nicaragua y el inicio
de operaciones de Credomatic Nicaragua enl1974. Credomatic Nicaragua comenzo sus operaciones lanzando al
mercado una tarjeta de crédito de uso local cuyo nombre fue “Cred- o -matic”.

En 1973, el Grupo adquiri6 la franquicia Master Charge (actualmente MasterCard) y en 1977, obtuvo la licencia para
emitir tarjetas de crédito Visa en la regién de Centroamérica. En la década de los setenta Credomatic El Salvador,
Credomatic Costa Rica, Credomatic Guatemala y Credomatic Honduras iniciaron operaciones emitiendo tarjetas de
crédito bajo las marcas MasterCard, Visa y Diners Club.

El Grupo BAC Credomatic se enfocé exclusivamente en el negocio de tarjetas de crédito hasta 1985, cuando en
conjunto con un grupo de socios locales, adquirié la operaciéon de Bank of America en Costa Rica. Desde entonces,
ha desarrollado un conjunto de servicios financieros y bancarios complementarios a la operacion de tarjetas de crédito.

En 1995, BAC Credomatic obtuvo licencia bancaria en Panama4, entidad que inici6 operaciones en el aiio1996. En ese
mismo afio el Grupo BAC Credomatic obtuvo una licencia exclusiva para emitir tarjetas de crédito American Express
en la regién de Centroamérica.

En 1997 obtuvo las licencias de banca para iniciar operaciones en Guatemala con Banco de América Central, en
Honduras con Banco Credomatic (actualmente denominado Banco BAC-Bamer) y en El Salvador con Banco
Credomatic El Salvador (actualmente denominado Banco de América Central El Salvador). Asi, junto con los bancos
existentes en Costa Rica, Nicaragua y Panamd, logré la meta estratégica de tener presencia en cada pais de
Centroamérica.

En 2001, alcanza el grado de inversién BBB- por parte de la calificadora Standard & Poor’s, el cual se mantiene hoy
en dia. Como parte de la estrategia de crecimiento y expansion, BAC Credomatic se decide a incursionaren el mercado
de tarjetas de crédito en Panama en €12001 y en México en el 2004,

Durante el afio 2005, el Grupo BAC Credomatic 1levé a cabo una alianza estratégica con GE, en virtud de la cual, su
subsidiaria GE Consumer Finance, adquiri6 el 49.99% del capital de BAC Credomatic GECF, Inc., una sociedad que
indirectamente controla el 100% de BAC International Bank.

Durante el afio 2007, como complemento al crecimiento organico se realizan tres adquisiciones: Banco Mercantil de
Honduras (Bamer) con el objetivo principal de consolidar la presencia del Grupo en dicho pais; Corporacién
Financiera Miravalles: entidad financiera costarricense enfocada en el crédito de consumo; y Propemi: entidad
salvadorefla compuesta principalmente por créditos a pequefias y medianas empresas.
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A mediados del 2009, la compaiiia GE aumentd su participacién accionaria al 75%, convirtiéndose asi en ¢l accionista
mayoritario. No obstante, a raiz de un cambio de estrategia a nivel mundial, GE decidié concentrarse mas en la
actividad industrial (infraestructura, tecnologia y salud) y menos en actividades de banca privada y comercial.

Como resultado de lo anterior, en julio del 2010, el Grupo Aval de Colombia, el conglomerado financiero mas grande
ese pais —conformado por el Banco de Bogota, el Banco de Occidente, el Banco AV Villas, el Banco Popular y el
fondo de pensiones AP Porvenir—, suscribié un contrato de compraventa de acciones con GE Consumer Finance
relativo a la adquisicion del 100% de las acciones del Grupo BAC Credomatic. En diciembre del 2010, y después de
obtener las aprobaciones de las superintendencias de entidades financieras de cada pais, el proceso de compra culmind
exitosamente.

BAC Internacional Bank Inc. es un banco con licencia general, registrado segin las leyes de Panama. Se encuentra,
por lo tanto, bajo la supervisién de la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP), asi como de la Superintendencia
del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Panama. La supervision bancaria y bursatil aplicable a BAC
Internacional Bank Inc. se lleva a cabo en forma consolidada; es decir que es aplicable también a las demas subsidiarias
del Grupo. Ademas, a raiz de la compra por parte de Grupo Aval de Colombia, el Grupo BAC Credomatic est4 ahora
también sujeto a las normas regulatorias emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como parte de su plan de desarrollo estratégico en la region, en junio 2013, el Grupo Financiero BAC CREDOMATIC
lleg6 a un acuerdo para adquirir el Grupo Financiero Reformador de Guatemala, que incluye al Banco Reformador de
Guatemala, Financiera de Capitales, Casa de Bolsa y a Transcom Bank Limited de Barbados; la transaccion se cerrd
en diciembre 2013 bajo la aprobacion de las entidades reguladoras correspondientes.

Por su parte, GRUPO AVAL, a través de su filial Banco de Bogota, en julio 2013 acuerda adquirir el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria de Panama (BBV A Panama). Esta transaccidn también se cerrd en diciembre 2013 y en diciembre
2014 BAC International Bank, Inc. y Banco BAC de Panama, S.A. (antiguo BBV A Panama) completaron el Convenio
de Fusion, por medio del cual el primero absorbe al segundo, quedando como la sociedad sobreviviente BAC
International Bank, Inc.

Ambos acuerdos constituyen un paso muy importante para el Grupo Financiero BAC CREDOMATIC porque
permiten ampliar y profundizar su presencia bancaria en la region centroamericana, facilitan la implementacion de
estrategias locales de negocios, ademas fortalecen la posicién competitiva de todas las operaciones en Centroamérica
e incrementan los beneficios para los clientes del Grupo, pues dispondran de una importante cantidad de productos y
servicios regionales.

En agosto 2020, se recibid autorizacion de la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama para fusionar
las operaciones de la subsidiaria Rudas Hill Financial, Inc. con el Emisor. A partir de la fecha de fusidn, la totalidad
de los activos, pasivos, derechos, obligaciones y responsabilidades de la entidad fusionada se incorporan al Emisor,
por lo tanto, deja de existir como entidad legal. Este proceso de fusion mantiene un enfoque operativo, el cual no tiene
efectos en las cifras de los estados financieros consolidados.

En diciembre 2020, se recibi6 autorizacion de la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica de Panama para fusionar
las operaciones de la subsidiaria Credomatic International Corporation, Inc. (CIC) con el Emisor. A partir de la fecha
de fusidn, la totalidad de los activos, pasivos, derechos, obligaciones y responsabilidades de la entidad fusionada se
incorporan al Emisor, por lo tanto, deja de existir como entidad legal. Este proceso de fusién mantiene un enfoque
operativo, el cual no tiene efectos en las cifras de los estados financieros consolidados.

En septiembre de 2021, El Emisor inform6 al mercado que su tenedora, Leasing Bogota S.A. Panam4 (ahora BAC
Holding Intemational Corp, segun consta inscrito en el Registro Publico de Panama desde el 16 de septiembre de
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2021) propietaria de BAC Credomatic, Inc. y MultiFinancial Group, Inc., presentd a la Superintendencia Financiera
de Colombia solicitud para inscribir sus acciones ante el Registro Nacional de Valores y Emisores para su posterior
listado en la Bolsa de Valores de Colombia. También se solicitd autorizacidn para escindir Multifinancial Group, Inc.,
de BAC Holding International Corp., a favor del Banco de Bogota S.A. Las anteriores solicitudes forman parte de una
restructuracion corporativa como resultado de las cuales el Banco de Bogotd S.A. escindira 75% de su participacién
accionaria en BAC Holding International Corp. a favor de los accionistas de dicho banco, y Grupo Aval escindira la
prorrata correspondiente a favor de sus propios accionistas. Dichas reestructuraciones corporativas se esperan sean
perfeccionadas en su totalidad durante el primer trimestre del afio 2022.

3. Capitalizacién y endeudamiento

A continuacién, se presenta un estado de capitalizacién y endeudamiento del Emisor y sus Subsidiarias al 30
septiembre de 2021 y al 30 de septiembre de 2020 (cifras auditadas).

Pasivos y patrimonio de los accionistas (en US$ Miles) | 30 de septiembre de | 30 de septiembre de
2021 2020
Depdsitos:
A la vista que no devengan intereses 1,226,933 1,022,952
A la vista que devengan intereses 6,790,343 5,847,755
De ahorro 4,655,930 3,921,787
Plazo 8,471,051 8,122,147
Total de depositos 21,144,257 18,914,641
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 10,037 5,818
Financiamientos recibidos 1,428,936 2,056,231
Bonos Corporativos por pagar 753,794 786,025
Otros pasivos 906,826 856,678
Total de Pasivos 24,243,850 22,619,393
Patrimonio de los Accionistas
Capital pagado 834,708 834,708
Capital Adicional Pagado 140,897 140,897
Utilidades no distribuidas 1,792,291 1,694,896
Acciones en tesoreria (5,218) (5,218)
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Pasivos y patrimonio de los accionistas (en US$ Miles) | 30 de septiembre de | 30 de septiembre de
2021 2020
Reservas regulatorias 258,224 252,538
Otros resultados integrales acumulados (336,210) (340,754)
Interés minoritario 245 213
Total Patrimonio de los Accionistas 2,684,937 2,577,280
Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 26,928,787 25,196,673
Relacién Pasivos a Patrimonio de los Accionistas 9.03 8.78

Fuente: Estados Financieros Consolidados y Revisados al 30 de septiembre de 2021 — BAC International Bank & Subs.

Al 30 de septiembre de 2021, el Emisor mantiene las siguientes emisiones registradas con la Superintendencia del
Mercado de Valores:

Valores Comerciales Negociables

Mediante Resolucion SMV No.59-11 de 10 de marzo de 2011, la SMV autorizé la emisioén de Valores Comerciales
Negociables por un monto de US$100,000,000.00. Al 30 de septiembre de 2021, no se encuentran ni emitidos ni en
circulacién.

Bonos Corporativos
Mediante Resolucién SMV No. 69-09 de 3 de marzo de 2009, la SMV autorizé la emision de Bonos Corporativos por
un monto de US$100,000,000.00. Al 30 de septiembre de 2021, no se encuentran ni emitidos ni en circulacion.

Mediante Resolucion SMV No. 392-12 de 27 de noviembre de 2012, la SMV autorizé la emisién de Bonos
Corporativos por un monto de US$100,000,000.00. Al 30 de septiembre de 2021, no se encuentran ni emitidos ni en
circulacion.

Bonos Corporativos Subordinados Perpetuos Convertibles en Acciones Comunes
Mediante Resolucion SMV No. 208-20 de 14 de mayo de 2020, la SMV autorizé la emisiéon de Bonos Corporativos
Subordinados Perpetuos Convertibles en Acciones Comunes por un monto de US$700,000,000.00. Al 30 de
septiembre de 2021, US$520,000,000.00 se encuentran emitidos y en circulacién.

B. Capital Accionario

Al 30 de septiembre de 2021, el capital autorizado del Emisor es de 850,000 acciones comunes Clase A con valor
nominal de US$1,000.00 cada una, de las cuales 834,708 se encuentran emitidas y en circulacién, con un capital
pagado de US$834,708,000.00 y 1,000,000 acciones comunes Clase B sin valor nominal, las cuales no se encuentran
emitidas a la fecha. Al 30 de septiembre de 2021 el Capital Adicional Pagado es de US$140,897,488.00.

Durante los ultimos cinco (5) afios no se han pagado acciones con bienes distintos a efectivo. Al 30 de septiembre de
2021, no existian acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba con acciones en tesoreria, no existe
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compromiso de incrementar el capital social del Emisor en conexién con derechos de suscripcion, obligaciones
convertibles u otros valores en circulacion y no hay acciones que no representan capital.

C. Descripcion del negocio
1. Giro normal de negocios

En el area de banca personal y corporativa, el Emisor ofrece depdsitos a la vista y a plazo, créditos, pago de servicios,
planes de pension, fondos de inversion, servicios de asesoria para inversion en titulos valores, arrendamientos,
factoreo, banca privada, servicios de seguro, transferencias locales e internacionales, pago de planilla, pago de
impuestos y pago electronico de servicios y proveedores, entre otros.

Al 30 de septiembre de 2021, el Emisor cuenta con US$21,144,257.00 millones en depésitos de clientes individuales
y corporativos.

En el 4rea de tarjetas el Emisor pone a disposicién de sus clientes gran variedad de tarjetas de crédito y débito de las
marcas VISA, MasterCard y American Express, las cuales son acompaifiadas de distintos servicios y beneficios de
gran valor agregado, lo que le ha permitido fortalecer el liderazgo en el negocio adquiriente en la region.

Entre los canales de servicio disponibles se encuentran las agencias, kioscos, cajas empresariales, cajeros ATM FULL,
sucursal electrénica, centros de atencidn telefénica, BAC Mévil —para realizar tramites bancarios por medio de la
telefonia celular— y Web Chat —para atencion de consultas desde cualquier lugar con acceso a Internet—, entre
otros.

Actualmente el Emisor no cuenta con clientes que representen individualmente mas del 10% de los ingresos.

Estrategia ante COVID-19. La pandemia Covid-19 tuvo un impacto mundial a nivel de salud piblica y ocasioné
grandes afectaciones sociales, politicas y econdmicas, principalmente en paises y empresas que dependen del turismo,
exportacion de bienes, financiamiento internacional y en general, actividades relacionadas al comercio mtemacional.
Al igual que el resto del mundo, la crisis del Covid-19 ha tenido un impacto masivo en toda nuestra region,
afortunadamente en el Grupo Financiero BAC Credomatic se tenian establecidos los protocolos y politicas regionales
para garantizar la continuidad del negocio en cualquier situacion y, a pesar de que la pandemia Covid-19 no tiene
precedentes, el hecho de haber establecido estos protocolos permitié que el banco y sus subsidiarias pudieran actuar
de forma rapida y oportuna para atender la crisis, manteniendo la operacion activa y el compromiso con los diferentes
paises de la region.

2. Descripcion de la industria

Los marcos regulatorios de los sistemas bancarios de la regioén contimian avanzando gradualmente hacia la adopcién
de las mejores practicas internacionales, apoyados por los reguladores del area.

BAC Internacional Bank Inc. es un banco con licencia general, registrado segiin las leyes de Panama. Se encuentra,
por lo tanto, bajo la supervisién de la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP), organismo encargado de la
regulacién y supervision de la actividad bancaria en todos sus aspectos, pero principalmente aquellos relacionados
con la solvencia, los niveles de liquidez de las instituciones para hacer frente a sus obligaciones, los limites de crédito
y la gestion de riesgos. Ademas, opera bajo la supervisién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa
de Valores de Panama.
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La supervision bancaria y bursatil aplicable a BAC Internacional Bank Inc. se lleva a cabo en forma consolidada; es
decir que es aplicable también a las demas subsidiarias del Grupo. No obstante, hay que tomar en cuenta que en cada
jurisdiccion existen entes reguladores locales y, ademas, a raiz de la compra por parte de Grupo Aval de Colombia, el
Grupo BAC Credomatic estd ahora también sujeto a las normas regulatorias emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Con respecto a la industria bancaria, seglin datos del Consejo Monetario Centroamericano, en mayo de 2021 se
encontraban operando 113 bancos en la region, cifra que se mantiene igual respecto a mayo de 2020. Panama cuenta
con el mayor nimero de bancos al sumar 45 instituciones, seguido de Guatemala con 16, Costa Rica y Honduras
ambos con 15, El Salvador con 14 y Nicaragua con 8 instituciones.

En la regién centroamericana, el activo promedio simple del sector bancario a septiembre 2021 fue de US$46,547
millones, mientras que en septiembre 2020 fue US$44,969 millones. Especificamente por pais, los activos promedio
simple fueron a septiembre 2021 de US$871 millones en Nicaragua, US$3,533 millones en Costa Rica, US$1,465
millones en El Salvador, US$3,397 millones en Guatemala, US$2,013 millones en Honduras y US$2,542 millones en
Panama.

3. Litigios legales
El Emisor esta sujeto a litigios y reclamos originados en el curso normal de sus operaciones. La administracion del

Emisor estima que no espera que el resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre suposicion
financiera y en su resultado de operaciones.

4. Sanciones Administrativas
El Emisor no ha sido objeto de sanciones administrativas por parte de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ni ha sido objeto
de sanciones por parte de Latinex.

5. Estructura Organizativa

El Emisor es 99.99% subsidiaria de BAC Holding International Corp.!, quien a su vez es 100% subsidiaria de Banco
Bogota S.A de Colombia, la cual es subsidiaria de Grupo Aval Acciones y Valores S.A, con una participacion
accionaria del 68.74% al 30 de septiembre de 2021.

La siguiente grafica muestra la estructura corporativa principal de BAC Holding International Corp. al 30 de
septiembre del 2021.

! Para mayores detalles véase tltimo parrafo de la seccion IV.A 2 de este Prospecto y Seccidn IV-E - Propiedad Accionaria del
Prospecto.
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BAC Credomatic, Inc.
I

BAC Holding Intamational |
Corp. es propietaria del 9,4622% !
de las acciones en circulacién de
BAC Intemational Bank, Inc.

BAC International
Corooration
rEEs

Los titulos con asterisco (*) agrupan las entidades operativas que forman parte del grupo financiero en cada pais. (b) En la categoria
“Otras” se incluye el Centro de Servicios Compartidos, los bancos en Cayman, Bahamas y otras subsidiarias que forman parte del grupo
bancario distribuidas en Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica, Panam4, y Gran Caim4n.?

Al 30 de septiembre 2021, el 0,0039% de las acciones en circulacion de BAC International Bank, Inc. era propiedad
de accionistas minoritarios.

6. Propiedades, Planta y Equipo

Los activos fijos del Emisor y Subsidiaria representan al 30 de septiembre de 2021 (neto de depreciacién y
amortizacion) el 1.90% del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Propiedad, planta y equipo (en US$ Miles) 30 de
septiembre de

2021
Terrenos 61,550
Edificios y mejoras (incluye derecho de uso) 470,741
Equipo, mobiliario y vehiculos (incluye derecho de uso) 453,643
Construcciones en proceso 19,642
Subtotal 1,005,576
Menos: depreciacién y amortizacién acumulada (494,559)
TOTAL 511,017

Fuente: Certificacion de contador publico autorizado sobre Propiedad, Planta y Equipo adjunta a Informe de Actualizacién Trimestral
(IN-T) al 30 de septiembre de 2021.

2 Para mayores detalles véase secciéon VILA de este Prospecto
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Las propiedades y equipos se registran al costo menos su depreciacion y amortizacion acumulada. La depreciacion se
estima aplicando el método de linea recta, sobre la vida util de los activos relacionados, o sobre una base de uso, como
se detalla a continuacién:

Categoria Aifios/Base
Edificaciones 20-50
Mobiliario y equipos 5-10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3-5
Mejoras a propiedades arrendadas 3-10

Las mejoras a la propiedad arrendada son amortizadas en plazos entre 3 y 10 afios o durante el plazo del contrato de
arrendamiento, €l que sea menor. Las renovaciones mayores y las mejoras son capitalizadas. Las reparaciones y gastos
de mantenimiento se cargan a resultados conforme se incurren. El costo y la depreciacién o amortizaciéon acumulada
relacionada a propiedades y equipos vendidos o descartados son eliminadas de los registros de contabilidad y cualquier
ganancia o pérdida resultante es reconocida en las utilidades.

A la fecha de actualizacion de este Prospecto Informativo, el Emisor y Subsidiarias no mantienen ninguna hipoteca o
gravamen sobre sus propiedades, mobiliario, equipo y mejoras.

7. Informacion de tendencias

Segun datos publicados por el Consejo Monetario Centroamericano, el Banco Central de Nicaragua y la
Superintendencia Bancaria de cada pais, el total de activos del sector bancario centroamericano a septiembre de 2021
fue de US$279,282 millones; es decir 3.5% superior al saldo reportado en septiembre 2020. Honduras mostré un
crecimiento interanual del 11.3%, seguido por Guatemala con un 8.1%, Nicaragua con un 5.2%, El Salvador con un
2.9%, Costa Rica con una tasa interanual de 2.2% y Panamé con un 0.1%.

En promedio para la regidn, la cartera vencida entre crédito total representd, a mayo de 2021 2,55%, superior al 2,44%
registrado a mayo de 2020. Nicaragua y Costa Rica enfrentan los niveles mas altos de morosidad, con tasas de 3,35%
y 3,03% respectivamente (mayo 2021).

Las provisiones por pérdida de cartera respecto a cartera vencida en Centroamérica fueron en promedio, a mayo 2021
de 166,71%, superior al 138.56% de mayo 2020. En todos los paises esta tasa supera el 100%, en dénde para El
Salvador se reporté la tasa mas alta con un 191,91% a mayo 2021.

A mayo 2021, la utilidad respecto a patrimonio promedio (ROE) fue de 10,85% para Panama, 7,25% para Honduras,
15,06% para Guatemala, 7,02% para El Salvador y 4,49% para Costa Rica. Asimismo, a mayo 2021, la utilidad
respecto a activo promedio (ROA) fue de 1,09% para Panama, 0,71% para Honduras, 1,36% para Guatemala, 0,76%
para El Salvador y 0,50% para Costa Rica.

En promedio la eficiencia en la regién medida por la razén gasto administrativo entre activo promedio pasé de 3,43%
en mayo 2020 a 3,14% en mayo 2021. Panama (1,41%), Costa Rica (2,90%), Guatemala (2,95%) y El Salvador
(2,93%) son los sistemas mas eficientes, mientras que en Nicaragua (4,08%) y Honduras (4,57%) se presenta una
importante oportunidad de mejora al ser los sistemas con gasto administrativo mas alto como porcentaje del activo
promedio.

El activo total respecto al patrimonio, en promedio para la region Centroamericana, representé a mayo 2021 9,28
veces, mientras que a mayo 2020 represent6 8,79 veces. Puntualmente, para mayo 2021, Guatemala (11,07 veces),
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Honduras (10,22 veces), Panama (9,99 veces), Costa Rica (8,99 veces), El Salvador (9,26 veces) y Nicaragua (6,17
veces).

Para mayo 2021, el menor porcentaje en las disponibilidades mas las inversiones financieras lo obtuvo Panama con
un 17,07% mientras que el mayor resultado es el de Honduras con un 50,58%.

El Patrimonio a Activos Ponderados por Riesgo fue para la region, en promedio, un 16,53% en mayo 2021, mientras
que en mayo 2020 fue de 16,54%. El mayor porcentaje lo mantiene Nicaragua con un 21,72%, mientras tanto,
Honduras obtiene el menor resultado con un 13,48% seguido de Panama con un 13,90% (mayo 2021).

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ

El total de activos liquidos e inversiones a septiembre 2021 ascendié a US$8,311 millones, es decir un aumento del
8.2% con respecto a septiembre 2020, cuando este mismo rubro alcanz6 los US$7,684 millones. Las mejores practicas
en la gestion de la liquidez del Banco cumplen como minimo, con las politicas y directrices emitidas por la
Administracién y/o Junta Directiva Regional y Local; los reguladores de cada pais en los que opera y las obligaciones
contractuales adquiridas. Estas mejores practicas son fundamentalmente defensivas, en el sentido de que procuran
mantener en todo momento, adecuados niveles de liquidez. Adicionalmente, el Banco ha implementado
requerimientos internos de liquidez que la obligan a mantener excesos sobre los requerimientos regulatorios.

Liqudez e mversiones, US$S(MM)

8311
7 684

30/9/2021 30/9/2020

Especificamente los activos liquidos sumaron, al cierre de septiembre 2021, US$4,864 millones conformados
principalmente por depositos en bancos centrales como requerimiento legal (58.3%), efectivo (12.5%), depdsitos en
bancos y depdsitos de menos de 90 dias (27.1%) depodsitos en bancos mas de 90 dias y pignorados (1.8%) y Reportos
activos (0.3%).
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A septiembre 2021, las inversiones a valor razonable con impacto en otros resultados integrales fueron de US$3,403
millones. La composicion por tipo de emisor es la siguiente: 81.8% corresponde a titulos de gobiemos de los paises
de Centroamérica; el 17.8% a bonos corporativos, un 0.3% a titulos en gobierno de Estados Unidos y el restante 0.1%
a otro tipo de titulos.

Portafolio VRCOUI US$(MM)
US$3,403

Bonos
_ corporativos
' 608
18%

__Otros
3
0%
Gobiemo

USA

Otros 10
gobiermos 0%

2,782
82%

Dentro de las inversiones en titulos valores, a septiembre 2021 los valores clasificados como valor razonable con
impacto en otros resultados integrales representaron 98.7% del total con un monto de US$3,403 millones versus
US$2,638 millones en septiembre 2020; las operaciones de inversion a valor razonable con impacto en resultados
tuvieron un peso de 1.3% con un monto de US$44.4 millones, estas mismas operaciones en 2020 sumaron US$47 .4
millones.
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RECURSOS DE CAPITAL
Al 30 de septiembre de 2021, el patrimonio del Grupo BAC Credomatic fue de US$2,685 millones, es decir, 4.2% o

US$108 millones mas con respecto al 30 de septiembre de 2020. Las utilidades no distribuidas aumentaron US$97
millones.

Patrimonio, USS(MM)

21682 2577

30/9/2021 30/9/2020

BAC International Bank y Subsidiarias no posee acciones preferidas y no existen planes de emisién de este tipo de
instrumentos para el siguiente periodo.

Bajo la coyuntura actual para las instituciones financieras en general es de vital importancia mantener un capital
robusto que le permita mantener un desempefio exitoso ain en épocas de relativa baja actividad econdémica y
financiera. La Ley Bancaria, que entrd en vigencia el 12 de diciembre de 1998, requiere que los bancos de licencia
general que operen en Panama mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones de Balboas (B/.10,000,000).

Adicionalmente, los fondos de capital de los bancos se clasifican en capital primario y capital secundario. El capital
primario consiste en el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y las utilidades retenidas menos la plusvalia
por adquisicion. El capital secundario consiste en las reservas no declaradas, las reservas de reevaluacion, las reservas
generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda, y la deuda subordinada a término. El capital
secundario de los bancos no podra exceder el monto del capital primario. De acuerdo con la Ley Bancaria de Panama,
todo banco debe poseer fondos de capital de por 1o menos el 8% de los activos ponderados por riesgo. Para el cierre
de septiembre 2021, el indice de adecuacion de capital fue de 12.8%, muy por encima del 8% establecido por la
regulacion panameia.

Por pais también existen limites minimos de adecuacion de capital establecidos por las respectivas Superintendencias
bancarias, que oscilan entre el 10% y el 12%, dependiendo del pais. Al cierre de septiembre 2021, todos los paises se
encontraban en cumplimiento, seglin se observa en el siguiente cuadro.

41



Indice de adecuacién de capital

Septiembre 2021
Pais Limite regulatorio | Adecuacién de capital
BAC Guatemala 10% 11.9%
BAC Honduras 11% 13.7%
BAC El Salvador 12% 13.3%
BAC Nicaragua 10% 21.5%
BAC San José 10% 12.7%
BAC International Bank y Subs. | 8% 12.8%

Los niveles de capitalizacion reflejan el compromiso de la Junta Directiva de la institucién de mantener una base de
capital sélida que permita hacerle frente a los planes de crecimiento al igual que a eventos adversos inesperados que
puedan afectar las operaciones del Banco. Para la Junta Directiva y la Administracién del Banco la posicion de capital
constituye una de sus principales prioridades y desde ya se consideran las recomendaciones de Basilea IT1.

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Respecto la composicion de los ingresos a septiembre 2021, los ingresos por intereses representaron el 68.3% de los
ingresos totales, mientras que la proporcién de otros ingresos fue un 31.7%. La tasa de variacion de los ingresos por
intereses entre septiembre 2020 y septiembre 2021 fue de -6.3% y +5.3% en otros ingresos.

Por otro lado, entre septiembre 2020 y septiembre 2021, el gasto financiero disminuyé 8.8% y la carga de gastos por
intereses sobre depoésitos de clientes bajo 6.5% en este periodo. Del total de gasto financiero, los intereses sobre
depositos representan el 78.3%.

El margen financiero disminuyé un 5% y la utilidad neta mostrd un crecimiento del 24.3% entre septiembre 2020 y
septiembre 2021.

Utilidad neta, US$(MM)
325

30/9/2021 30/9/2020
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A septiembre 2021, el Grupo BAC Credomatic obtuvo un rendimiento sobre el patrimonio (ROE) de 16.5% y un
rendimiento sobre activos (ROA) del 1.7%, a septiembre 2020 estas mismas razones fueron de 12.4% y 1.4%
respectivamente.

Return on equity (ROE)

16.5%
. :
30/09/2021 30/09/2020

Return on assets (ROA)

1.7%
. :
30/09/2021 30/09/2020

ANALISIS DE PERSPECTIVAS

BAC International Bank Inc & Subs. es un Grupo Financiero que histéricamente ha reportado niveles de rentabilidad
adecuados, un solido balance general y niveles de capitalizacién muy por encima del minimo regulatorio establecido
por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

Para el afio 2020 se consolidaron atin mas los resultados historicos del Grupo, a través de estrategias que permitieron
el crecimiento organico del balance y las utilidades, gestionando adecuadamente los riesgos inherentes al mercado y
la industria en la que se desenvuelve.

BAC International Bank, Inc. posee operaciones en la Republica de Panama y ademas en Guatemala, Honduras, El

Salvador, Nicaragua y Costa Rica, por lo tanto, los ingresos y el comportamiento de la cartera crediticia estan ligados
al comportamiento de la economia en la region.
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De esta forma, a junio de 2021 el PIB real regional — incluido Panama — registrdé una tasa de variacién
acumulada cuatro trimestres de 0.8%, el saldo de la deuda publica total de la regidn representd un 59.7% del
PIB y el déficit fiscal acumulado anual a junio fue de -1.7% del PIB.

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. Identidad, funciones y otra informacion relacionada
1. Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
a. Junta Directiva de BAC International Bank, Inc.

Rodolfo Tabash Espinach — Director, Presidente & CEO

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 17 de febrero de 1969

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escaz(, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: rtabash@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8812

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Maestria en Administracién de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracion de Empresas;
Bachillerato en Administracién de Empresas, Universidad de las Américas.

Experiencia Profesional: Gerente Pais de BAC International Bank, Inc. También se ha desempefiado Como Chief
Corporate Banking Officer, encargado de desarrollar la estrategia e implementacion del rea de Banca Corporativa
en la regién Centroamericana. El sefior Tabash laboré ademas como Gerente de Banca Comercial de Banco de San
José en Costa Rica, Gerente Financiero de BSJ International Bank & Trust Company Ltd y Subgerente General de
Lachner & Saenz. En julio 2016 tomé la posicién de CEO en BAC Credomatic Network en sustitucion de Emesto
Castegnaro.

Ana Maria Cuellar de Jaramillo — Directora y Vicepresidente

Nacionalidad: colombiana

Fecha de Nacimiento: 6 de noviembre de 1953

Domicilio Comercial: Avenida 15, N° 127B-33, Apartamento 301, Ciudad de Bogota, Colombia
Apartado Postal: n.d

Correo Electronico: anamcuellar@gmail.com

Educacion: Contaduria Publica, Universidad Jorge Tadeo Lozano, Bogota, Colombia

Experiencia Profesional: Consultora; Miembro activo de Juntas Directivas de Banco de Bogota, Megalinea, Brio de
Colombia S.A, Concentrados S.A y Crump America S.A.

Daniel Pérez Umaiia — Director y Secretario

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 07 de diciembre de 1980

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4 Escazi, San José
Apartado Postal: 1586-2050
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Correo Electronico: dperez@baccredomatic.com
Teléfono: (506) 2502-8817
Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master en Derecho con énfasis en Derecho Corporativo y Financiero, Harvard Law School; Master en
Derecho con énfasis en Derecho Financiero Comparativo y Resolucion de Disputas Internacionales, Oxford
University; Programa Ejecutivo de Aspectos Legales de los Negocios Internacionales, INCAE/Georgetown;
Especialista en Derecho Notarial y Registral, Universidad Escuela Libre de Derecho; Licenciado en Derecho,
Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Legal Regional, Grupo BAC Credomatic; Abogado/Socio, Bufete Gémez y Galindo
(San José, Costa Rica).

German Salazar Castro — Director y Tesorero

Nacionalidad: colombiana

Fecha de Nacimiento: 24 de septiembre de 1955

Domicilio Comercial: Calle 36 No.7-47 P.14, Colombia

Correo Electronico: gsalazar@bancodebogota.com.co

Teléfono: (571) 332-0032, ext. 1438

Educacion: Economista, Pontificia Universidad Javeriana, Bogota

Experiencia Profesional: Vicepresidente Internacional y de Tesoreria, Banco de Bogota-Colombia; Presidente, First
Bank of the Americas; Director Regional, Banco de Bogota-Colombia; Vicepresidente, Banco de Bogota Trust
Company-New York; Tesorero, Banco de Bogota Trust Company-New York; Gerente de Operaciones, Banco de
Bogota Trust Company-New York; Jefe Corresponsales Extranjeros, Banco de Bogota-Colombia; Jefe Departamento
Internacional, Banco de Bogota-Colombia.

Alvaro de Jesiis Velisquez Cock — Director Independiente
Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 16 de octubre de 1939

Domicilio Comercial: Calle 36 No.7-47 P.14, Colombia
Correo Electronico:navetasq@yahoo.com

Teléfono: (571) 2121775

Fax: (571) 6507777 ext. 136

Educacion: Economista, Universidad de Antioquia con una Maestria en Economia de la Universidad de Londres.

Experiencia Profesional: miembro de la Junta Directiva de Banco de Bogot4, miembro de la Junta Directiva de
Corporacién Financiera Colombiana, S.A, ha sido Director del Departamento Nacional de Estadistica en Colombia.
Presidente de Pedro Gomez & Cia., S.A. y miembro del Comité de Asesoria de la Superintendencia Financiera.

Carlos Ricardo Henriquez Lépez — Director Independiente
Nacionalidad: panamefia

Fecha de Nacimiento: 7 de marzo de 1952

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43,
Correo Electrénico: chenriquez@segalinvest.com

Teléfono: 6614-4423

Fax: 223-1237
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Educacién: Licenciatura en Administracién de Empresas de Florida State University, Master en Administracion de
Empresas de INCAE.

Experiencia: Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco Comercial de Panama (Bancomer), miembro de
la Junta Directivas de Banco Nacional de Panama, Bolsa de Valores de Panama.

Ana Maria Moreno Rubio — Director Independiente

Nacionalidad: panamerfia

Fecha de Nacimiento: 14 de mayo de 1964

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43.
Correo Electrénico: amm@xcellentia.com.pa

Teléfono: 6676-8564

Fax: 223-1237

Educacién: Licenciatura en Ciencias, Administracién y Gestion de Negocios de Nova Southeastern University;
Maestria en Administracion de Negocios, ULACIT. Leadership and Executive Coach, Georgetown University.

Experiencia: Presidente y Gerente General, Xcellentia; Vicepresidente Senior de Desarrollo y Desempeiio
Organizacional, Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.; Vicepresidente Senior de Recursos Humanos y
Operaciones Corporativas, Banco Latinoamericano de Exportaciones, S.A.; Vicepresidente de Recursos Humanos,
Banco General, S.A.

Diego Valdes Moreno — Director Independiente

Nacionalidad: panamefia

Fecha de Nacimiento: 23 de febrero de 1972.

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43.
Correo Electrénico: dvaldes@aval.com.pa

Teléfono: 6613-3259

Fax: 223-1237

Educacion: Licenciatura en Letras, Catholic University of America; Master en Administracion de Empresas con
énfasis en Finanzas; Programas Ejecutivos, The Wharton School of Business, University of Pensylvania; Ross
School of Business; INCAE, entre otros.

Experiencia: Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco Comercial de Panama (Bancomer), miembro de
la Junta Directivas de Banco Nacional de Panama, Bolsa de Valores de Panama.

b. Directores Regionales de Area

Alejandro Guardia Lachner — Finanzas

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 5 de junio de 1977

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazil, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: Alejandro.guardia@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8651

Fax: (506) 2502-8839
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Educacién: Maestria en Finanzas: Master of Science in Finance (MSF) — George Washington University; Master of
Business Administration (MBA) — University of Notre Dame; Bachelor of Business Administration — Ohio State
University.

Experiencia: Director Regional de Finanzas, Grupo BAC Credomatic; Socio Finanzas Corporativas, Deloitte Latam,
Costa Rica; Socio Asesores Mesoamericanos, Costa Rica; Manager Mesoamerica, Costa Rica.

Adrian Elizondo — Riesgo de Crédito

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 24 de junio de 1984

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazi, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 10203

Correo Electronico: aelizondoal@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8598

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Maestria en Administracién de Empresas. INCAE Business School; Chartered Financial Analyst. Instituto
CFA; Maestria en Economia. Universitat Pompeu Fabra; Bachillerato en Economia. Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Regional de Riesgo de Crédito BAC Credomatic, Gerente Regional de Riesgo de
Crédito BAC Credomatic; SubGerente Regional de Crédito Personal & Pyme, BAC Credomatic.

Jaime Compte Rosillo — Tarjetas de Crédito

Nacionalidad: espafiol

Fecha de Nacimiento: 22 de agosto de 1978

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazi, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: jcomptero@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8708

Educacion: Ingeniero Quimico, Maestria en Bio Ingenieria, Maestria en Supply Chain Management Internacional

Experiencia Profesional: Consultor en Accenture, Gerente Desarrollo de Negocios en BOSSAR y NAVSAT, Gerente
Regional Negocio Adquirente en Grupo Financiero BAC Credomatic

Daniel Fernando Bafiados Maticorena — Gobierno y Cumplimiento
Nacionalidad: peruano

Fecha de Nacimiento: 26/09/1975

Domicilio comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B

Apartado postal: 10203

Correo electronico: dbanados@baccredomatic.com

Teléfono. 2502-8000

Fax: N/A

Educacion: Licenciado en Contaduria Publica de la Universidad Nacional Federico Villarreal (Peru), Executive MBA
con énfasis en Marketing de la Universidad Francisco de Vitoria de Madrid (Espaiia), Especializacion en Desarrollo
Gerencial, Marketing Estratégico y Gestion de Ventas de la University of San Francisco (USA) y ADEN Business
School, Certificacion Profesional CP/AML - Florida International Bankers Association (FIBA) / Florida International
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University (FIU), Certificacion de Especialista Anti-Lavado de Activos - Association of Certified Anti-Money
Laundering Specialists (ACAMS).

Experiencia laboral: Director Regional de Gobierno y Cumplimiento del Grupo BAC Credomatic

Gerente Corporativo de Cumplimiento & Lider Anticorrupcion del Grupo Financiero BAC Credomatic (Costa Rica),
Gerente Corporativo de Cumplimiento BAC Credomatic (Honduras), Sub Gerente de Cumplimiento - Banco
Interbank (Perd), Compliance Officer - BankBoston N.A. (Pert)

Carlos Sevilla Ramirez — Share Services

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: nd

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazii, San José, Costa Rica

Apartado Postal: nd

Correo Electrénico: csevilla@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502 8605

Educacion: MBA INCAE, Bachillerato Ingenieria Industrial (ULACIT) . Lic Ingeniera Quimica (UCR)

Experiencia Profesional: Director Regional del Centro de Servicios Operativos (SSC). Gerente Regional Cobranza
BAC Credomatic. Gerente de Canales de Distribucién BAC CRI. Jefe de Canales electronicos BAC CRI

Kenneth Rothe Paniagua — Auditoria Interna

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 18 de abril de 1978

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150 — 1000 San José

Correo Electrénico: krothe@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8014

2502-8834

Educacién: Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas y Licenciatura en Contaduria Piblica,
ambos en ULACIT. Contador Publico Autorizado del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica (miembro 4486).
Graduado en Contaduria Piblica de la Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT),
adicionalmente, es certificado como contador publico.

Experiencia Profesional: Amplia experiencia como auditor externo de compaiiias bancarias, comerciales, servicios,
sin fines de lucro, industriales, etc.; asi como auditor interno en compaiiias transnacionales de productos de consumo
masivo, energia y banca. Amplia experiencia en funciones de auditoria interna y externa en compafiias como KPMG,
Philip Morris International, Enel y Citibank.

Jessica Liliana Mora Garro — Procesos y Servicios, Recursos Humanos

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 11 de enero de 1973

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazil, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: jmora@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8312

Fax: (506) 2502-8840
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Educacién: Maestria en Administracién de Empresas, Universidad de Costa Rica-FUNDEPOS; Programa Alta
Gerencia (Instituto Centroamericano de Administracion de Empresas), INCAE; Bachillerato en Mercadeo,
Universidad Latina de Costa Rica. Risk management (CIFF-Universidad de Alcald), Senior Strategic Leadership
Program (Northwestern University - Kellogg School of Management).

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Excelencia Operativa, Grupo BAC Credomatic; Gerente Regional de
Calidad: Grupo BAC Credomatic; Gerente Corporativo de Calidad, BAC San José — Credomatic de Costa Rica.

Gisela Sanchez — Relaciones Corporativas y Sostenibilidad

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 3 de febrero de 1974

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazi, San José
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electronico: gisela.sanchezma@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8802

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master en Administracién de Empresas — Kellogg Graduate School of Management Northwestern
University, Licenciatura en Ingenieria Industrial — Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Regional de Relaciones Corporativas y Sostenibilidad, BAC Credomatic; Directora
de Relaciones Corporativas, FIFCO; Consultora Senior, Global Endeavors, S.A.; Gerente de Iniciativas Estratégicas,
Avina, Inc.; Gerente Asociada-Finanzas Corporativa, Citibank (Chicago); Investigadora y Coordinadora de Proyectos,
INCAE Costa Rica.

Alfonso Salvo — Banca y Tecnologia

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 08 de febrero de 1974

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazi, San José
Apartado Postal:

Correo Electronico: asalvos@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8802

Fax: (506) 2502-8834

Educacién: Master en Administracién de Empresas - INCAE; Licenciatura en Ingenieria Civil — Universidad Latina
de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Regional de Servicios y Tecnologia, Grupo BAC. Gerente Regional de Canales de
Distribucién — Grupo BAC. Jede de Canales Electrénicos y Proyectos — Bac San Jose; Jefe de Ingenieria Estructural
— Grupo IECA S.A Costa Rica.

Daniel Pérez Umaiia — Asesor Legal

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 07 de diciembre de 1980

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4 Escazi, San José
Apartado Postal: 1586-2050

Correo Electrénico: dperez@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8817

Fax: (506) 2502-8834
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Educacidén: Master en Derecho con énfasis en Derecho Cormporativo y Financiero, Harvard Law School; Master en
Derecho con énfasis en Derecho Financiero Comparativo y Resolucién de Disputas Internacionales, Oxford
University; Programa Ejecutivo de Aspectos Legales de los Negocios Internacionales, INCAE/Georgetown;
Especialista en Derecho Notarial y Registral, Universidad Escuela Libre de Derecho; Licenciado en Derecho,
Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Legal Regional, Grupo BAC Credomatic; Abogado/Socio, Bufete Gémez y Galindo
(San José, Costa Rica).

Jose Manuel Piez Mena — Transformacién Digital

Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 21 de mayo de 1980

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4 Escazi, San José
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: jpaezm@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8000

Fax: (506) 2502-8834

Educacién: Bachillerato en Gerencia y Economia por la Universidad McGill en Canada, también posee una maestria
en Analisis, Disefio y Manejo de la informacion y un MBA de la London School of Economics.

Experiencia Profesional: Se ha desempefiado en el grupo en areas de canales de distribucién, proyectos e
inteligencia de negocios. Actualmente es Director de Transformacion Digital.

c. Principales Ejecutivos de BAC International Bank, Inc.

Ramén Alberto Chiari Brin — Country Manager

Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 11 de noviembre de 1966

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, esquina Calle 42 y 43
Apartando Postal: 0819-06536 Panama Repiblica de Panama

Correo Electronico: rchiari@baccredomatic.com

Teléfono: 507 — 206-2700

Fax: 507 — 214-7045

Educacién: Licenciatura en Contabilidad, Saint Joseph’s University, Philadelphia

Experiencia Profesional: Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo, Banco Panama S.A.; Vicepresidente Ejecutivo
de Negocios Bancarios, Banco Continental de Panama S.A.; Oficial de Relaciones Corporativo, Citibank, N.A.;
Equipo de Auditoria, Coopers & Lybrand.

Juan Carlos Mejia Ramirez — Vicepresidente Senior Negocios de Personas y Medios de Pago
Nacionalidad: salvadorefio

Fecha de Nacimiento: 28 de diciembre de 1966

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43

Apartado Postal: 0819-06536 Panaméa Republica de Panama

Correo Electrénico: JCMejiaR@pa.credomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

r
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Educacion: Maestria en Administraciéon de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracién de Empresas;
Licenciatura en Administracién de Empresas con especializacién mayor en Finanzas y especializacién menor en
Economia.

Experiencia Profesional: Gerente General de Credomatic de Panamé desde 2008; Gerente General de Credomatic El
Salvador, Director General Adjunto y Director de Operaciones de AFP CRECER S.A, Director General de AFP
PORVENIR S.A.

Erick Chacén Duran — Vicepresidente Senior de Operaciones y Tecnologia
Nacionalidad: costarricense

Fecha de Nacimiento: 05 de febrero de 1975

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama, Republica de Panama

Correo Electronico: echacon@credomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Licenciatura en Ingenieria Industrial, Universidad de Costa Rica, Licenciado en Administracion de
Empresas, Universidad Estatal a Distancias, Maestria en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas,
Instituto Tecnoldgico de Costa Rica, Programa de Alta Gerencia (PAG), INCAE.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Operaciones Banca, Grupo BAC Credomatic; Jefe de Inteligencia de
Negocios & Proyectos Regionales, Grupo BAC Credomatic; Asistente de Direccion Regional de Riesgo, Grupo BAC
Credomatic; Asistente de Gerencia de Sucursales, Grupo Financiero BAC San José, Ingeniero de Procesos, Grupo
Financiero BAC San José.

Erasmo Enrique Jaramillo Murgas — Vicepresidente de Experiencia Cliente, Canales y Transformacién
Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de febrero de 1979

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, esquina Calle 42 y 43

Apartando Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: ejaramillomurgas@pa.bac.net

Teléfono: 507 — 206-2700

Fax: 507 — 214-7045

Educacién: Licenciatura en Ingenieria Industrial, Universidad Tecnoldgica de Panamé; Maestria en Ingenieria
Industrial, Universidad Iberoamericana — México; Maestria en Finanzas, Tulane University,

Experiencia Profesional: VP de Banca digital y Transformacion BAC Panama; VP de Transformacién, Multibank;
VP de Servicios de Soporte al Negocio, Banco Panama S.A.; VP de Operaciones y Tecnologia, Banvivienda; VPA de
Procesos Estratégicos y Tecnologia, Banco Panama S.A.; VPA de Asuntos Corporativos y Estratégicos, Banco
Panamd S.A.; Gerente Sectorial de Cash Management, Banesco Panama; Gerente de Operaciones Bancarias, HSBC
Panam4; Gerente de Proyectos, HSBC Panam4; Gerente de Proyectos (Tecnologia), Gerente de Proyectos
(Tec/nologia) Citibank Centroamérica.

Arturo Enrique De Bernard Vasquez — Chief Financial Officer
Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 27 de enero de 1977
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Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, esquina Calle 42 y 43
Apartando Postal: 0819-06536 Panama Reptiblica de Panama

Correo Electronico: arturodebernard@pa.bac.net

Teléfono: 507 — 206-2700

Fax: 507 — 214-7045

Educacién: Licenciatura en Banca y Finanzas de la Universidad Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia
(ULACIT); Maestria en Administracion de Empresas en University of Louisville

Experiencia Profesional: Chief Financial Officer de BAC International Bank, Inc.; Chief Financial Officer para la
Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura (CIFI) en Panama, Director de Planificacién y
Tesoreria, Grupo Motta Inteacional en Lucema, Suiza; Ejecutivo de Mercados de Capitales, Banco Centroamericano
de Integracién Econdémica (BCIE) en Tegucigalpa, Honduras.

Ruben J. Luna Rodriguez — Vicepresidente Senior de Banca Patrimonial y de Inversién
Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 29 de diciembre de 1978

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, esquina Calle 42 y 43

Apartado Postal: 0819-06536 Panam4 Republica de Panama

Correo Electronico: rubenjlunarodriguez(@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Negotiation Mastery Certificate 2017 - Harvard Business School - Harvard University *Boston, MA,
B.S.B.A. en Finanzas 2001 - The Warrington College of Business Administration - University of Florida * Gainesville,
FL, Certificado de Alta Direccidén 2017 - Universidad de los Andes * Bogota, Colombia, Licencia de Valores y
Ejecutivo Principal.

Experiencia Profesional: Private Bank Head. Director - BANISTMO Private Bank - Reptiblica de Panama, Chief
Administrative Officer. Vice President - HSBC Private Bank - Republica de Panam4, Business Development and
Control Manager. Vice Presidente - Mundial Asset Management - Republica de Panama; Regional Retail Sales Leader
- Wachovia Bank. Tampa; Senior Producing Leader/ Senior Financial Specialist - Wachovia Bank. Brandon, FL,

Rail D. Arosemena Lozano — Vicepresidente de Banca de Empresas
Nacionalidad: estadounidense

Fecha de Nacimiento: 7 de julio de 1986

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: rarosemenalozano@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Master’s Degree in Accounting, Emst & Young Sponsorship - University of Notre Dame, Mendoza
College of Business; Licenciatura en Finanzas, Magna Cum Laude — University of Florida, Warrington College of
Business Administration Associate of Arts Degree — Florida State University, Panama Campus

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Empresas de BAC International Bank, Inc.; Gerente de Banca Corporativa
— Vice Presidente — Banco Panama; Gerente de Relacion — Vice Presidente / Vice Presidente Asistente — Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior. S.A. Bladex; Management Rotation Program — Associate - Banco
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Latinoamericano de Comercio Exterior. S.A. Bladex; Senior Consultant — Risk & Performance Improvement
Advisory Practice — Emst & Young LLP.

Arnold Salgado Galeano — Vicepresidente de Finanzas y Contabilidad
Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 31 de julio de 1972

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panamé Republica de Panama

Correo Electrénico: asalgadog@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Licenciatura en Contabilidad — Universidad de Panam4; Maestria en Administracién de Empresas con
énfasis en Finanzas — Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT); Diplomado en Impuestos —
Universidad Especializada del Contador Pablico Autorizado.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Finanzas y Contabilidad, BAC International Bank, Inc.; AVP de Finanzas,
BAC International Bank, Inc.; Gerente Senior de Auditoria, KPMG Panama.

Rosaida Calvosa de Barragan — Vicepresidente de Riesgo y Continuidad de Negocios
Nacionalidad: panameiia

Fecha de Nacimiento: 22 de febrero de 1969

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: RCalvosa@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Administracion de Empresas, Georgia Southwestern College; Maestria en Administracién
de Empresas, Nova Southwestern University.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Riesgo y Continuidad de Negocios, BAC Panama; Gerente de Procesos y
Controles, BAC Panama; Oficial de Operaciones, Citibank.

Diana Karina Martinez Gutiérrez — Vicepresidente de Cumplimiento
Nacionalidad: panameiia

Fecha de Nacimiento: 12 de enero de 1987

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, esquina Calle 42 y 43
Apartando Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: dmartinez@pa.bac.net

Teléfono: 507 — 206-2700

Fax: 507 — 214-7045

Educacién: Licenciatura en Banca y Finanzas, Universidad Interamericana de Panam4a; Maestria en Administracion
de Negocios y Gerencia Estratégica, Universidad Interamericana de Panama.

Experiencia Profesional: AVP de Cumplimiento, BAC Panama; Gerente de Cumplimiento, BAC Panama; Oficial de
Cumplimiento, BAC Panama; Asistente de Cumplimiento, BAC Panamaé; Asistente de Cumplimiento, BAC Panama,
Oficinista, BAC Panama.
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Jorge Goodrich Cedeiio — Vicepresidente de Crédito de Empresas
Nacionalidad: panameiia

Fecha de Nacimiento: 09 de marzo de 1975

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: JGoodrich@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2765

Educacion: Post Grado en Alta Gerencia, Universidad Latina de Panam4; Licenciatura en Banca y Finanzas,
Universidad Interamericana de Panama, Maestria en Administracién de Empresas — INCAE

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Crédito de Empresas, BAC Panama; AVP de Cumplimiento de Crédito,
BAC Panams; Jefe de Analisis de Crédito y Riesgo, BAC Panama.

Emilse Valbuena Hernandez- Vicepresidente de Auditoria Interna

Nacionalidad: colombiana

Fecha de Nacimiento: 29 de junio de 1976

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: emilse.valbuena@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Educacion: Contador Puiblico, Universidad de la Salle 199, Colombia; Diplomado SARLAFT 4.0, Asobancaria, 2021,
Certificacion AML, FIU Miami 2020, Certificacién IFRS FULL, ICAEW, Londres 2017, Diplomado Normas
Internacionales de Informacion Financiera, Universidad de la Sabana 200.

Experiencia Profesional: Gerente Corporativo de Riesgo Regulatorio - Grupo Aval Acciones y Valores S.A.; Gerente
Consolidacién USGAAP - Grupo Aval Acciones y Valores S.A.; Auditor Interno Andino — Colombiana Kimberly
Colpapel S.A.; Senior de Auditoria sector financiero — KPMG.

Luis Miguel Paniagua Cuadros — Vicepresidente de Tesoreria
Nacionalidad: peruana

Fecha de Nacimiento: 22 de Junio de 1988

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: luispaniagua@pa.bac.net

Teléfono: 507-6046-7079

Fax: 507-214-7045

Educacién: Ingeniero Industrial, Universidad de Lima, Peru.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Tesoreria BAC International Bank, Inc., Asociado de Tesoreria, Atlantic
Security Bank; Analista Senior de Activos y Pasivos, Banco de Crédito del Peri; Analista Senior de Planeamiento
Financiero, Banco de Crédito del Pert.

Normandy Gémez Ortega — Vicepresidente de Asesoria Legal y Gobierno Corporativo
Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 29 de junio de 1985

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
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Apartado Postal: 0819-06536 Panaméa Republica de Panaméa
Correo Electronico: ngomezortega@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas, Universidad de Panama; Maestria en Derecho de la
Empresa, CIFF Business School. Universidad de Alcala.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Asesoria Legal y Gobierno Corporativo, BAC International Bank, Inc., y
Subsidiarias; AVP de Asesoria Legal, BAC International Bank, Inc., y Subsidiarias; Gerente de Asesoria Legal de
BAC International Bank, Inc., y Subsidiarias, Oficial de Legal, BAC International Bank, Inc., y Subsidiarias; Asistente
Legal, Banco Citibank Panam4, S.A.

2. Empleados de importancia y asesores
A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores en
general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

3. Asesores Legales

El Emisor ha designado como su asesor legal para la preparacion de la documentacion legal requerida para la presente
emisién a Galindo, Arias & Lopez.

Domicilio Comercial: Avenida Federico Boyd y Calle 51, Edificio Scotia Plaza, Piso 11
Apartado Postal: 0816-03356
Teléfono: (507) 303-0303 Fax: (507) 303-0434

El Asesor Legal confirma que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panam4, que los actos referentes a esta emisién han sido debidamente aprobados por los érganos
corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los VCNs constituiran obligaciones validas legales y exigibles
de la misma.

4. Auditores

Auditor Externo
El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado el 30 de septiembre de 2021 es la firma KPMG. El nombre
del contacto principal es Ricardo Carvajal.

Domicilio Comercial: Torre KPMG, Calle 50, No. 54, Panama, Rep. de Panama
Apartado Postal: 0816-01089

Correo Electrénico: rcarvajal@kpmg.com

Teléfono: (507) 208-0700

Fax: (507) 263-9852

Auditor Interno (Regional)

El auditor interno del Emisor es el Sr. Kenneth Rothe

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escaz, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150 — 1000 San José

Correo Electrénico: krothe@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8014
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Fax: (506) 2502-8834
5. Designacién de Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de los accionistas
mayoritarios. A la fecha, ningiin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo
sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacion

Durante el periodo enero a septiembre 2021, se pagé a los directores del banco US$161,250.00 en concepto de dietas
por asistir a las reuniones de Junta Directiva. La dieta por reunion es de US$1,000.00 por director.

El monto de la compensacién pagada a los Ejecutivos Principales, para el periodo comprendido entre enero y
septiembre 2021 fue de US$10,794,475 (US$14,492,812 para el periodo comprendido entre enero y septiembre 2020).

Al cierre de septiembre 2021 se pagaron en concepto de salarios y beneficios a empleados, la suma de US$379,025,935
(US$396,587,378 al cierre de septiembre 2020).

El monto total reservado por el Emisor en provision para prima de antigiiedad ¢ indemnizacidn, para el periodo
terminado el 30 de septiembre de 2021 fue de US$12,776,432 (US$14,647,905 para el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2020).

C. Gobierno Corporativo

El sistema de Gobiemmo Corporativo del Emisor mantiene como eje central de su gestién un esquema de pesos y
contrapesos liderado por la organizacion regional, cuestion clave para la asignacion de las responsabilidades en cada
uno de los niveles del Banco. Su principal objetivo es garantizar, a largo plazo, de forma sistematica y consistente, la
forma de hacer negocios. Con el prop6sito de asegurar un adecuado alineamiento organizacional, el Presidente y Chief
Executive Officer (CEO) es miembro de la Junta Directiva Regional y cuenta con participacién en Juntas Directivas
locales. Los elementos clave del sistema de Gobiemo Corporativo son las dreas de control, independientes de las
lineas de negocio, quienes apoyan en la gestién de riesgo, cumplimiento y control. En ese sentido, el compromiso se
evidencia al promover una cultura de cumplimiento y control en cada area de la organizacion.

La estructura de Gobiemo Corporativo se alinea con las recomendaciones y tendencias internacionales, corporativas
y locales y se encuentra integrada de la siguiente manera:

Junta directiva de la Propietaria de Acciones Bancarias: Es el érgano natural de administracion, gestion y vigilancia
de la entidad, da seguimiento al plan estratégico, aprueba politicas, dirige, evaliia ejecutoria, gestiona todos los riesgos
y vela por el cumplimiento de los valores del Banco.

Equipo gerencial: El CEO dirige la organizacién a través de una estructura matricial compuesta por estructuras locales
que gestionan directamente las operaciones en cada pais y por estructuras regionales que gestionan funciones
especificas a nivel corporativo.

CEQO: es el gjecutivo de mas alto nivel en la organizacion. Disefia y dirige la estrategia y es el responsable de la gestion.

Equipo Gerencial Local: gerente pais, es responsable de administrar la operacién local, la relacién con entes
reguladores y con los clientes.
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Equipo Gerencial Regional: los directores regionales colaboran en el disefio y la ejecucion de la estrategia regional,
se encargan de la evaluacién de la gestién, proponen politicas, establecen estandares, anticipan eventos y monitorean
riesgos.

Comités regionales: Son los responsables de dar seguimiento a nivel regional a diferentes temas segiin su &mbito de
accion, en los que la junta directiva ha delegado su autoridad y responsabilidades, de acuerdo a lo establecido en el
pacto social y los estatutos de la entidad.

Dichos comités cuentan con miembros de la Junta Directiva Regional, con el fin de garantizar un monitoreo constante
sobre el desempefio financiero del Grupo y el cumplimiento de las politicas establecidas y las directrices emitidas.

Estos comités son:

* Activos y pasivos (ALICO)

* Auditoria

» Compensacion y Nombramientos
» Crédito

« Cumplimiento

* Gestion integral de riesgo

* Tecnologia

Juntas directivas y comités locales: ejecutan la estrategia, apoyan con su conocimiento del mercado local y monitorean
los limites de concentracién de riesgo de las entidades, participan en estas: CEO de BAC Credomatic, directores
locales, algunos otros miembros de la junta directiva regional (externos, regionales y del Banco de Bogota), invitados
O asesores externos.

Los comités de BAC International Bank, Inc., son los siguientes:
* Activos y pasivos (ALICO)

* Auditoria

» Compensacion y Nombramientos

« Crédito

» Cumplimiento

* Gestion integral de riesgo

* Tecnologia

El Emisor mantiene suscritos contratos de servicios firmados con sus Directores que se desempefian como miembros
de sus distintos comités. A los Directores no se les reconoce dietas ni beneficios adicionales (al momento del cese de

su periodo).

Los miembros del Comité de Auditoria son los siguientes:

Comité de Auditoria

Presidente - Director Independiente Ana Maria Moreno Rubio
Miembro- Director Independiente Diego Valdés Moreno
Miembro- Director Independiente Carlos Ricardo Henriquez Lépez
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Los miembros del Comité de Cumplimiento son los siguientes:

Comité de Cumplimiento
Presidente- Director Independiente Diego Valdés Moreno
Miembro- Director Independiente Carlos Ricardo Henriquez Lépez
Miembro Daniel Bafiados Maticorena
Miembro Erick Chacén Duran
Miembro Diana Karina Martinez Gutierrez
Miembro Emilse Valbuena Hernandez
Miembro Rosaida Calvosa de Barragan
Miembro Ramén Alberto Chiari Brin
Miembro Normandy Gémez Ortega
Miembro Juan Carlos Mejia Ramirez

El Emisor cumple totalmente con las Politicas de Gobierno Corporativo indicadas por la Superintendencia Bancaria
de Panama4, su regulador primario. El Emisor reconoce la importancia de una sana y robusta estructura de Gobierno
Corporativo la cual es factor primordial en el aseguramiento de practicas bancarias responsables interrelacionando
accionistas, Junta Directiva, Alta Gerencia y demas partes con intereses dentro del grupo.

D. Empleados

Al 30 de septiembre 2021 el Emisor contaba con 18,947 colaboradores en toda la region centroamericana (31 de
Diciembre de 2020 — 18,937 colaboradores), de los cuales la mayor parte de ellos tiene experiencia en el negocio de
banca previo a su contratacién por parte del Emisor. El detalle por pais a continuacion:

Pais # de colaboradores
Costa Rica 6,104
Honduras 3,446
Guatemala 3,221
Panama 2,182
El Salvador 2,012
Nicaragua 1,940
Estados Unidos 42
TOTAL 18,947

No existe ni sindicato ni convencién colectiva entre el Emisor y sus empleados.

E. Propiedad Accionaria

1. Identidad, niimero de acciones y cambios en el porcentaje accionario de que son propietarios efectivos la
persona o personas que ejercen control.
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Al 30 de septiembre de 2021, el capital autorizado en acciones del Emisor estd representado por 850,000
acciones tipo A autorizadas, de las cuales 834,708 son acciones emitidas y en circulacién y 814 acciones en
Tesoreria con un valor nominal de $1,000 por accién. No existen acciones tipo B emitidas y en circulacién.

2. Presentacidn tabular de la composicion accionaria del emisor.

Grupo de Acciones Cantidad de % Respecto del Numero de % que
Acciones Total de Accionistas representan
Comunes Acciones respecto de la
Emitidas Emitidas y en cantidad total
Circulacién de Accionistas
BAC International 755,771 90.5432% 1 90.5432%
Corporation
BAC Holding International 78,905 9.4530% 1 9.4530%
Corp.?
Otros accionistas 32 0.0038%" 8 0.0038%
Total 834,708 100% 10 100%

* E10.0038% de las acciones en circulacién de BAC International Bank, Inc. son propiedad de accionistas minoritarios.
3. Persona controladora.

Las acciones emitidas y en circulacién del Emisor son propiedad de BAC International Corporation, una
compaiiia registrada en Las Islas Virgenes Britanicas (BVI) en un 90.5432% que a su vez es una subsidiaria
indirecta de BAC Holding International Corp., la cual mantiene el 9.4530% de acciones y en su conjunto
mantienen el control del Emisor.

4. Cambios en el control accionario

Al 30 de septiembre de 2021, no existian acciones suscritas no pagadas y el Emisor contaba con acciones en
tesoreria con un valor de $5,218MM. Al 30 de septiembre de 2021, no hay acciones que no representan capital.

VII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Partes Relacionadas

Las partes relacionadas del Emisor, sus directores y compafiias en las que se mantienen vinculos son las
siguientes:

1. Los directores del Emisor son:

Rodolfo Tabash

Ana Maria Cuellar

Daniel Pérez Umaiia

German Salazar Castro

Alvaro Jesus Velazquez Cock
Carlos Ricardo Henriquez Lopez
Ana Maria Moreno Rubio

Diego Valdés Moreno

® ¢ & @ @ o o o

2. Las compafiias que tienen directores en comin con el Emisor son:

% Para mayores detalles véase ultimo parrafo de la seccion IV.A 2 de este Prospecto
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GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.

BANCO DE BOGOTA S.A.

BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.*

BAC LATAM SSC S.A.

RED LAND BRIDGE REINSURANCE, LTD.

BAC VALORES (PANAMA), INC.

PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.

BAC SAN JOSE PENSIONES OPERADORA DE PLANES DE PENSIONES
COMPLEMENTARIAS S.A.

BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOQOS DE INVERSION S.A.
BAC SAN JOSE PUESTO DE BOLSA S.A.

CORPORACION DE INVERSIONES CREDOMATIC S.A.
CORPORACION TENEDORA BAC CREDOMATIC S.A.
BANCO BAC SAN JOSE S.A.

CREDOMATIC DE COSTA RICA S.A.

BAC CREDOMATIC CORREDORA DE SEGUROS S.A

BAC SAN JOSE LEASING S.A.

MEDIO DE PAGO S.A.

INMOBILIARIA CREDOMATIC S.A.

BANCO DE AMERICA CENTRAL S.A. (compaiiia de El Salvador)
CREDOMATIC DE EL SALVADOR S.A. DE C.V.
INVERSIONES FINANCIERAS BANCO DE AMERICA CENTRAL S.A.
CREDOMATIC OF FLORIDA, INC

BAC BANK INC.

BANCO DE AMERICA CENTRAL S.A. (compaiiia de Guatemala)
CREDOMATIC DE GUATEMALA S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS, BAC|PENSIONES
HONDURAS, S.A.

BANCO DE AMERICA CENTRAL HONDURAS, S.A.
CREDOMATIC DE HONDURAS, S.A.

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAC S.A.

BAC VALORES NICARAGUA PUESTO DE BOLSA S.A.
BANCO DE AMERICA CENTRAL S.A. (compaiiia de Nicaragua)
CREDITO S.A.

BAC BAHAMAS BANK, LTD.

BAC INTERNATIONAL BANK (GRAND CAYMAN)

BAC CREDOMATIC INC.

BAC INTERNATIONAL CORPORATION

CORPORACION LATINOAMERICANA DE FINANZAS S.A.
CORPORACION TENEDORA BAC COM S.A.

CREDIT SYSTEMS INC.

CREDOMATIC DE CENTROAMERICA S.A

CREDOMATIC DEL ITSMO S.A.

CREDOMATIC LATINOAMERICANA S.A. (COMLATSA)
COINCA CORP

INFORMACIONES, S.A.

FINANCIERA DE CAPITALES, S.A.

BAC VALORES GUATEMALA, S.A.

SISTEMAS INTERNACIONALES, S.A.

VIAJES CREDOMATIC EL SALVADOR, S.A.

BAC VALORES NICARAGUA PUESTO DE BOLSA, S.A.

4 Para mayores detalles véase tltimo parrafo de la seccion IV.A 2 de este Prospecto /
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B.

COMUNICACIONES INALAMBRICAS DE CENTRO AMERICA, S.A. (PANAMA)
COMUNICACIONES INALAMBRICAS DE CENTROAMERCIA, S.A. DE C.V.

COSIC COMERCIALIZACION DE SISTEMAS INALAMBRICOS DE COMUNICACION, S.A.
COMUNICACIONES INALAMBRICA DE CENTRO AMERICA, S.A.

COMUNICACIONES INALAMBRICA DE CENTROAMERICA, S.A.

COSIC, S.A.

AGENCIA DE VIAJES INTERTUR, S.A.

NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A.

Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

BAC Valores (Panama) Inc. serd la Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la presente Emision. Existen
directores en comun entre el Emisor y esta empresa.

Los auditores externos del Emisor y el asesor legal independiente no tienen relacion accionaria, ni han
sido ni son empleados del Emisor o alguno de los participantes.

C.

Negocios o Contratos con Partes Relacionadas

El Emisor mantiene negocios o contratos con partes relacionadas. Los balances generales consolidados
y los estados consolidados de utilidades del Emisor reflejan saldos y transacciones con partes
relacionadas tal y como se detalla a continuacion:

30 de septiembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Directores y Compaii Entidad Directores y Compaiiias Entidades

Personal clave Relacionadas Controladoras Personal clave Relacionadas Controladoras

Activos:
Bancos 0 17,098,207 0 0 60,999,914 0
Depésitos que generan intereses 0 79,630,000 0 0 58,630,000 0
Préstamos 12,846,469 78,693,387 91,210 10,524,733 83,056,257 92,541
Provisién para pérdidas en préstamos (59,008) (298,417) 0 (21,843) (529,489) 0

Intereses acumulados por cobrar y otras cuentas

por cobrar 50,877 1,426,184 700,253 52,623 2,890,999 718,999
12,838,338 176,549,361 791463 10,555,513 206,047,681 811,540

Pasivos:
Depdsitos a la vista 6,861,533 88,491,035 1,317,151 9,192,941 22,688,069 818,273
Depositos a plazo 9,693,502 18,374,179 125,247,495 11,753,293 21,013,431 125,237,695
Otras obligaciones financieras 0 0 520,000,000 ] 0 520,000,000
Intereses acumulados por pagar y ofros pasivos 166,586 237,839 2,794 493 200,645 100,542,353 2,936,870
16,721,621 107,103,053 649,359,139 21,146,879 144,243,853 648,992 938

30 de septiembre de 2021 30 de septiembre de 2020
Directores y Companias Entidades Directores y Compaiiias Entidades

Personal clave Relacionadas Controladoras Personal clave  Relacionadas Controladoras
Ingreso por intereses y otros ingresos __506.911 12,748,736 __479,230 556,723 11.165.883 31,904
Gasto por intereses y otros gastos operativos __ 318,346 1,700,448 43,777,689 366,525 1,982,679 29,964 164
Beneficios a personal clave y Directores 10,794,475 0 0 14,492,812 _ 0 0

Los montos de transacciones con partes relacionadas cumplen ampliamente con el limite establecido por la
Ley Bancaria de Panama.

D.

Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la preparacion de este
Prospecto Informativo son a su vez, Accionistas, Directores o Dignatarios del Emisor.
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VIII. TRATAMIENTO FISCAL

Los Tenedores Registrados de los Valores Comerciales Negociables emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos
beneficios fiscales segiin lo estipulado en la Ley de Valores:

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con el Articulo 334 de la Ley de Valores y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de los Valores
Comerciales Negociables para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, siempre y cuando los Valores Comerciales Negociables estén registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama y dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Si los VCNs no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, de conformidad con la
Ley Nimero 18 del 19 de junio de 2006, (i) el vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en Panama4 sobre las
ganancias de capital realizadas en efectivo sobre la venta de los VCNs, calculado a una tasa fija de diez por ciento
(10%), (ii) el comprador estara obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor
total de la enajenacion, como un adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero
por el vendedor, y el comprador tendra que entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10)
dias posteriores a la fecha de retencion, (iii) el vendedor tendra la opcion de considerar la cantidad retenida por el
comprador como pago total del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida
por el comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital pagadero
por el vendedor tendra derecho de recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses

De conformidad con el Articulo 335 la Ley de Valores y la Ley No.8 del 15 de marzo del 2010, los intereses que se
paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos del Impuesto sobre
la Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado. En vista de que los VCNs seran colocados a través de Latinex, los tenedores de los mismos gozaran de
este beneficio fiscal.

Si los VCNs no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a los Tenedores
de los VCNs causaran un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual sera retenido en la fuente por el
Emisor.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dar4 a la inversion en los VCNs. Cada
Tenedor Registrado de un VCNs debera cerciorarse independiente del tratamiento fiscal de su inversién en los VCNs
antes de invertir en los mismos.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los Impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que
hacer conforme a los VCNs podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademas, que el Emisor no puede garantizar
que dichos Impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar
anuentes que en caso que se produzca algin cambio en los Impuestos antes referidos o en la interpretacion de las leyes
o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencién en concepto de Impuesto, El Emisor hara las
retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda bajo los
VCNs, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas deban
ser asumidas por el Emisor, En ningiin caso el Emisor serd responsable del pago de un Impuesto aplicable a un
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Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad,
residencia, identidad o relacidn fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en ninguin caso seran los Tenedores Registrados
responsables del pago de un Impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama.

C. Retencion por Impuestos

El emisor retendra y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los VCNSs, todos los impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por
razén de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor conforme
lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

IX. EMISIONES EN CIRCULACION

Actualmente, el Emisor no tiene valores emitidos y en circulaciéon, excepto por los Bonos Corporativos Perpetuos
Convertibles en Acciones Comunes hasta por la suma de US700,000,000.00 descritos en la Seccion II.A anterior, de
los cuales se encuentran emitidos y en circulacién la suma de US520,000,000.00.

X. LEY APLICABLE

La oferta publica de VCNs de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de la Republica de Panama
y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

XI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacién que ampara esta emision podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento
de los Tenedores Registrados de los VCNs, con el propésito de remediar ambigiiedades para corregir errores evidentes
o inconsistencias en la documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la
Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacién previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra
en ningiin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los VCNs. Copia de la
documentacion que ampare cualquier correccion o enmienda sera suministrada a la Superintendencia del Mercado de
Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicién de los interesados.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la
presente emision, en cualquier momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCNs que
representen al menos el 51% del valor nominal de los VCNs emitidos y en circulacidon de la respectiva Serie a
modificar. Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente
emision, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado
de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitades de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. El Emisor debera suministrar
tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacién previa su
divulgacion. Copia de la documentacién que ampare cualquier modificacién sera suministrada a la Superintendencia
del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.
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XII. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentaciéon completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores, ubicadas en el piso 2 del Edificio Bay Mall ubicado en Avenida Balboa, Ciudad de Panama. Fl1
Emisor listara la emision de VCNs en Latinex Por tanto la informacidén correspondiente podra ser libremente
examinada por cualquier interesado en las oficinas de Latinex, localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de
Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en el sector bancario de la Ciudad de
Panama. Ningin Corredor de Valores o persona alguna esta autorizada a dar ninguna informacién o garantia con
relacion a esta emision de VCNs que no esté especificada en este Prospecto Informativo.

XIII. ANEXO

A. Informe de Calificacion de Riesgo de la Emision emitido por Fitch Costa Rica Calificadora de
Riesgo, S.A.,
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FitchRatings

Federico Salazar

Gerente de Relacion con Inversionistas
BAC International Bank, Inc.

Plaza Roble, Edificio Terrazas B, 4to piso,
San Joseé, Costa Rica

18 de enero de 2022

Estimado Federico,
Re: Carta de Calificaciones para emisiones de deuda de BAC International Bank, Inc.

Fitch (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones a las emisiones de BAC
International Bank, Inc. (BIB):

+Calificaciéon Nacional de largo plazo al Programa Rotativo de Bonos Corporativos (Bonos
Corporativos) de 'AA(pan)'/ Observacion Negativa;

+Calificacion Nacional de corto plazo al Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
(VCN) de 'F1+(pan)".

Ambos programas se encuentran en proceso de actualizacion ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

Factores Clave de Calificacion

Las calificaciones asignadas a los Bonos Corporativos y los VCN estan en el mismo nivel que las
calificaciones nacionales de largo y corto plazo de BIB, ['AA(pan)’, Observacion Negativa;
'F1+(pan)'], respectivamente. En opinion de Fitch, la probabilidad de incumplimiento de dichas
emisiones es la misma que la del emisor debido a que no cuentan con garantias especificas. La
Observacion Negativa de la calificacion nacional de largo plazo de los Bonos Corporativos esta
alineada con la Observacién Negativa de la calificacién nacional de largo plazo del emisor.

De acuerdo a los prospectos informativos, los programas seran emitidos en series hasta por
USD100 millones, cada programa. Los fondos captados seran utilizados para financiar el
crecimiento de la cartera de préstamos el emisor. Las emisiones no tienen prelacion sobre las
demas acreencias del emisor. Los Bonos Corporativos seran emitidos con vencimientos entre
dos y diez afos, mientras que los VCN seran emitidos con series que tendran vencimientos desde
30 hasta 360 dias.

Las calificaciones nacionales de BIB se fundamentan en el soporte potencial que recibiria de su
accionista Banco de Bogota S.A. (Banco de Bogota, (IDR en moneda extranjera de
'BB+'/Estable), en caso de requerirlo, y reflejan la fortaleza crediticia relativa de este ultimo
relativa a otros emisores calificados en Panama. La Observacion Negativa en la calificacion
nacional de largo plazo de BIB refleja la posibilidad de que la evaluacion de Fitch sobre
propension de Banco de Bogota para brindar soporte a BIB podria ser menor, luego de que se
complete la desconsolidacién de BAC Holding International Corp. (anteriormente denominada
Leasing Bogota S.A. Panama, propietario de BIB) de Banco de Bogota, que el grupo esta
llevando a cabo y se espera que se complete durante el primer trimestre de 2022.
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La evaluacién de soporte de Fitch considera con importancia alta el rol fundamental de BIB en la
estrategia internacional y operaciones regionales de Banco de Bogota, pues brinda servicios y
productos esenciales en un mercado principal para su casa matriz. BIB en un banco con licencia
general en Panama y consolida las operaciones del grupo BAC Credomatic en Centroamérica.
BAC Credomatic es el grupo financiero mas grande de la regidon con operaciones bancarias y
financieras relevantes en los paises donde opera. La existencia de clausulas de incumplimiento
cruzado también influye altamente en la opinion de la agencia de que Banco de Bogota tiene
incentivos fuertes para brindar soporte oportuno a BIB.

Para mas informacion sobre las calificaciones de BIB, ver el comunicado "Fitch Coloca
Calificaciones de BIB en Observacién Negativa; Subsidiarias sin Cambios" disponible en
www.fitchratings.com

Sensibilidades de Calificacion
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

--las calificaciones nacionales de las emisiones de BIB disminuirian si las calificaciones
nacionales del banco van en la misma direccion;

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/alza:

--movimientos al alza son poco probables dada la Observacion Negativa. Sin embargo, las
calificaciones nacionales de las emisiones de BIB mejorarian en caso de acciones positivas en
las calificaciones nacionales de BIB.

Metodologias aplicadas en escala nacional:
--Metodologia de Calificacion de Bancos (septiembre 18, 2019);
--Metodologia de Callificaciones en Escala Nacional (diciembre 22, 2020).

Usted debe notificar al responsable de negocios del area analitica de Fitch si desea publicar la
calificacion. De ser asi, Fitch difundira publicamente la calificacidn resultante y la calificacion sera
monitoreada. Si usted no solicita que la calificacion se haga publica, la calificacion sera privada
y solo de en un momento en el tiempo, o bien, segun el acuerdo con Fitch, sera monitoreada de
forma no publica.

Fitch aclara que las calificaciones se asignan al programa y no a las notas emitidas bajo el
programa. No hay garantia de que a las notas emitidas bajo el programa se les asignara una
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calificacion, o que la calificacién asignada a una emision especifica del programa tendra la misma
calificacion que la calificacion asignada al programa.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificaciéon razonable de dicha
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacién de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdicciéon en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacioén publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva, ni la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales vy fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificaciéon y, de manera
periodica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accién de calificacién correspondiente.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacién, lo cual puede variar respecto a los criterios
y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en determinado
momento. Por esta razon, siempre se debera consultar cual es el comentario de accién de
calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base en la
calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
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individuo o grupo de individuos es el unico responsable por la calificacién. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacidon o actuariales. Una calificaciéon no
debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafa, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de ninguna carta escrita que comunique su accién de
calificacion en cualquier documento de oferta. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relaciéon con cualquier
declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretana, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del
Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor"
conforme a estos términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas,
reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del
Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas
asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones descritas anteriormente son de un momento en el tiempo. A menos que usted
solicite que estas calificaciones se hagan publicas, como se describidé previamente, no seran
monitoreadas por Fitch y, por lo tanto, no se actualizaran para reflejar cualquier cambio de
circunstancias o informacion que pueda afectar las calificaciones asignadas. En caso de que la
calificacion se convierta en una calificacion monitoreada, sera importante que usted nos
proporcione puntualmente toda la informacion que puede ser fundamental para las calificaciones,
para que las calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas, o colocadas en Observacion debido a cambios en, o
adiciones en relacién con, la precision o inadecuacién de informacién, o por cualquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de
una relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.
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En esta carta “Fitch” significa Fitch Centroamerica, S.A., y cualquier sucesor en interés de dichas
entidades.

Las calificaciones privadas asignadas en la presente seran validas y efectivas solo si esta carta
de calificacion contiene una marca de agua digital con la leyenda “Fitch Ratings”. Asimismo, si
estuviese disponible, se incluye en esta carta un niumero de contrato que debe corresponder al
numero de contrato que se muestra en el acuerdo de honorarios. Las calificaciones de caracter
publico seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el sitio web de
Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en
otra forma, por favor, comuniquese con Priscila Garcia, Directora Asociada al +52 (81) 4161-
7091 o con Paolo Sasmay, Director Asociado al +503 2516 6613.

Atentamente,
Fitch Centroamérica, S.A.
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